Zatwierdzone przez JSC Nordstreet
instrukcja obstugi [2024-08-07]
na mocy zarzadzenia nr 20240807-01

UAB NORDSTREET
ZASADY OCENY WIARYGODNOSCI WLASCICIELI PROJEKTOW

l. POSTANOWIENIA OGOLNE

1.1 Zasady Uab Nordstreet ("Spotka") dotyczgce oceny wiarygodnosci witascicieli projektow
("Zasady") ustanawiajg wymagania dotyczgce oceny wiarygodnosci wiascicieli projektow, w tym
kryteria oceny reputacji i zdolnosci kredytowej wtascicieli projektow.

1. 2 Pojecia uzyte w Regulaminie nalezy rozumie¢ zgodnie z definicjg zawartg w Rozporzgdzeniu (UE)
2020/1503 ("Rozporzadzenie"), chyba ze co innego wynika z Regulaminu.

1. 3 Przepisy te zostaly opracowane zgodnie z rozporzgdzeniem i towarzyszgcymi mu przepisami
wykonawczymi oraz wytycznymi wtasciwych organdw.

1. 4 Spotka zatwierdza, wdraza i utrzymuje odpowiednie i skuteczne $rodki, procesy i metody w celu
zapewnienia statego przestrzegania niniejszego Regulaminu. Firma podejmie niezbedne $rodki w
celu zapobiezenia wykorzystywaniu platformy Spétki do celéw przestepczych.

. POJECIA

2.1.0 ile co innego wynika z kontekstu, uzyte w niniejszym Regulaminie okreslenia pisane wielkg
literg majg nastepujgce znaczenie:

2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

2.7.
2.8.

2.9.

2.10.

2.11.
2.12.
2.13.
2.14.

"Avieté" — instrument inzynierii finansowej UAB "Investicijy ir verslo garantijos" "Pozyczki
crowdfundingowe "Avieté";

Spotka — UAB Nordstreet, kod osoby prawnej 304565690, z siedziba przy ul. Naugarduko
19, Wilno, Litwa;

Platforma firmy -  System informatyczny  administrowany przez firme
(https://www.nordstreet.com/), ktéry wigze sie z finansowaniem spotecznosciowym;

Uczestnik — uczestnik Wtasciciela Projektu, ktérego udziat w prawach gtosu lub kapitale
zaktadowym, bezposrednio lub posrednio, jest rowny lub przekracza 20 procent lub ktéry
moze mie¢ bezposredni i/lub posredni decydujgcy wplyw na Wiasciciela Projektu;

Ocena wiarygodnosci — ocena przez Spotke reputacji i zdolnosci kredytowej wtadciciela
Projektu;

Organem nadzorczym jest Bank Litwy.

"Projekt " oznacza co najmniej jeden rodzaj dziatalno$ci gospodarczej, w odniesieniu do
ktérej wiasciciel projektu stara sie uzyskaé finansowanie poprzez ztozenie oferty
finansowania spotecznosciowego na platformie;

Projekt typu buy-to-let to projekt, w ramach ktérego nabywa sie nieruchomosci lub udziaty
w spotce lub innej klasie aktywdw w celu wynajmu nieruchomosci lub generowania innych
rodzajow dochodu (z innego rodzaju nabywanej nieruchomosci), a na koniec projektu
sprzedaz nieruchomosci lub udziatéw w spofce lub aktywdw innej klasy aktywow jest
bardziej optacalna;

Wiasciciel Projektu lub Klient — osoba inicjujgca Projekt, o ktérej Spotka informuje
Fundatorow za posrednictwem platformy Spotki;

Regulamin — Rozporzgdzenia (ES) 2020/1503;
Regulamin — niniejszy dokument;
Kierownik jest dyrektorem Spotki.

Rzeczoznawca jest pracownikiem Spoétki wyznaczonym na zlecenie Menedzera, ktéry
przeprowadza oceny reputacji i zdolnosci kredytowej przewidziane w niniejszym
Regulaminie.

1. KRYTERIA | PROCEDURY OCENY REPUTACJI

3.1. W ramach oceny reputacji Spotka skontaktuje sie z Wiascicielem Projektu w celu oceny informacji o
Menedzerze Wiasciciela Projektu i jego Uczestnikach. W przypadku, gdy Projektodawcg jest osoba
fizyczna (przedsigbiorca), zbierane i oceniane sg informacje o samym Inwestorze.
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Na potrzeby oceny reputacji inwestora wymagane informacje przekazywane sg w ustandaryzowanej
formie poprzez wypetnienie kwestionariusza przewidzianego w Zatgczniku nr 1 do niniejszego
Regulaminu. W razie potrzeby Asesor moze zwréci¢ sie do Wiasciciela Projektu o dodatkowe
informacje niezbedne do przeprowadzenia oceny reputaciji .

Nalezy zauwazyé, ze Spoétka nawigze stosunki biznesowe z Wtascicielami Projektu dopiero po
przeprowadzeniu przez Spoétke, zgodnie z ustalonymi procedurami wewnetrznymi, wiasciwej kontroli
Whasciciela Projektu zgodnie z procedurg ustanowiong przez Ustawe Republiki Litewskiej o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz jej wykonawcze akty prawne. We
wszystkich przypadkach Spétka nie zamierza nawigzywac relacji biznesowych z klientami o
wyzszym/bardziej znaczgcym ryzyku prania pieniedzy i/lub finansowania terroryzmu. W zwigzku z
powyzszym, przy ocenie zdolnosci kredytowej Wiascicieli Projektu, Spétka nie bedzie brata pod uwage
ryzyka lub zagrozen zwigzanych z praniem pieniedzy i/lub finansowaniem terroryzmu, jakie stwarzaja,
gdyz w ocenie Spokki nie bedg one mialy istotnego wplywu na zdolnos¢ kredytowg Wiasciciela
Projektu.

Do celéow oceny reputaciji uznaje sie za wtasciwe, jezeli nie ma dowoddw na to, ze jest inaczej, i nie
ma uzasadnionego powodu, aby watpi¢ w reputacje danej osoby.

Przy ocenie reputacji bierze sie pod uwage nastepujgce okolicznosci:

3.5.1. czy Inwestor nie zostat uznany za winnego powaznego, bardzo powaznego przestepstwa lub

przestepstwa lub wykroczenia przeciwko mieniu, prawom majgtkowym i interesom majgtkowym,
gospodarce i porzadkowi gospodarczemu, systemowi finansowemu, bezpieczehstwu
publicznemu, stuzbie publicznej i interesowi publicznemu, lub przestepstwom z nimi zwigzanym,
na mocy prawa karnego innych panstw, jezeli jego wyrok skazujacy za powyzsze przestepstwa
nie zaginat lub nie zostat uchylony lub nie uptynat okres 3 lat od dnia prawomocno$¢ orzeczenia,
na mocy ktérego osoba fizyczna zostaje uznana za winng popetnienia przestepstw, o ktérych
mowa w niniejszej literze;

3.5.2. czy istniejg dowody na to, ze osoba podlegajgca ocenie nie wywigzata sie lub nie wywigzata sie

ze swoich zobowigzan wobec wierzycieli;

3.5.3. czy w rejestrze karnym znajdujg sie wpisy dotyczace Wiasciciela Projektu zwigzane z

naruszeniami przepiséw krajowych w zakresie prawa handlowego, prawa upadiosciowego, prawa
ustug finansowych, prawa przeciwdziatania praniu pieniedzy, przeciwdziatania naduzyciom
finansowym lub obowigzkéw w zakresie odpowiedzialnosci zawodowej;

3.5.4. czy Wiasciciel Projektu ma siedzibe w panstwie lub na terytorium uznawanym za jurysdykcje

3.7.

niechetng wspétpracy w ramach odpowiedniej polityki UE lub w panstwie trzecim wysokiego
ryzyka zgodnie z art. 9 ust. 2 dyrektywy (UE) 2015/849;

3.6. czy w algorytmie zatwierdzonym przez Spoétke wyszczegodlnione sg inne czynniki
negatywnej reputacji.

W celu oceny reputacji Inwestora Asesor:

3.7.1. musi gromadzi¢ i ocenia¢ informacje o Kierowniku Projektu i jego Uczestnikach, ktérzy posiadaja,

bezposrednio lub posrednio, udziat w prawach gtosu lub kapitale zakladowym réwny lub wigkszy
niz 20 procent lub ktérzy mogg mie¢ bezposredni i/lub posredni decydujgcy wptyw na witasciciela
projektu. W przypadku, gdy Wtascicielem Projektu jest osoba fizyczna (przedsiebiorca), zbierane
i oceniane sg informacje o samym Inwestorze;

3.7.2. po zebraniu i ocenie zgodnie z niniejszymi zasadami 3.7.1 p. otrzymane i zebrane dane, przed

opublikowaniem projektu na platformie Spotki, w kazdym przypadku musi mie¢ wystarczajgce
powody, aby sadzi¢, ze wszystkie Zasady 3.7.1 p. osoby umieszczone w wykazie spetniajg
wszystkie minimalne kryteria oceny reputacji, tj. kryteria okreslone w Regulaminie 3.7.1 p.
nastepujgce osoby:

3.7.3. nie zostali uznani za winnych popetnienia powaznego, bardzo powaznego
przestepstwa lub przestepstwa lub wykroczenia przeciwko mieniu, prawom
wiasnosci i interesom majgtkowym, gospodarce i porzgdkowi gospodarczemu,
systemowi finansowemu, bezpieczenstwu publicznemu, stuzbie publicznej i
interesowi publicznemu, lub za przestepstwa réwnorzedne na mocy prawa
karnego innych panstw, chyba ze ich skazanie za wyzej wymienione przestepstwa
utarto sie, zostato zniesione lub nie uptywato przez okres 3 lat od dnia wydania
wyroku, na mocy ktérego osoba fizyczna zostaje uznana za winng popetnienia
wykroczen, o ktérych mowa w niniejszym punkcie, i staje sie prawomocna;

3.7.4.  nie jest zgodny z Regulaminem 3.5.3-3.5.4 p. warunki, w ktorych automatycznie
uznaje sie, ze reputacja Wtasciciela Projektu nie moze by¢ oceniona jako
wiasciwa;
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3.7.5. nie spetnia pozostatych warunkéw przewidzianych w algorytmie zatwierdzonym
przez Spotke (jesli dotyczy), zgodnie z ktdérymi automatycznie uznaje sie, ze
reputacja Wtasciciela Projektu nie moze by¢ odpowiednio oceniona.

3.8.Na potrzeby przeprowadzenia oceny reputacji wtascicieli projektéw Spdtka opiera sie na:
3.8.1. Dokumenty sktadane przez witascicieli projektow, ich kierownikéw i uczestnikow;
3.8.2. pisemne wyjasnienia ztozone przez wtascicieli projektow, ich kierownikdw i Uczestnikow;

3.8.3. publicznie dostepne i publicznie dostepne informacje o wtascicielach projektéw, ich kierownikach
i Uczestnikach;

3.8.4. dane dostarczone przez system Creditinfo ("Creditinfo") administrowany przez UAB "Creditinfo
Lietuva" (w przypadku, gdy Wtasciciel Projektu ma siedzibe w innym parnstwie, Spétka doktada
wszelkich staran, aby uzyskaé jak najwiecej podobnych danych z baz danych istniejacych w
danym panstwie);

3.8.5. Rejestry zarzadzane przez przedsiebiorstwo panstwowe "Centrum Rejestrow” (Rejestr
Nieruchomosci, Rejestr Oséb Prawnych, Rejestr Zastawoéw itp.) (w przypadku, gdy Inwestor ma
siedzibe/miejsce zamieszkania w innym panstwie, wykorzystywane sg rejestry administrowane
przez odpowiednie panstwa, ktére zawierajg jak najwiecej podobnych danych);

3.8.6. Dane dostarczane przez Wydziatowy Rejestr Osd6b Poszukiwanych prowadzony przez
Departament Informatyki i £gcznosci, a takze inne wiarygodne bazy danych legalnie dostepne dla
Spotki.

3.9. Spdtka, wykonujgca Regulamin 3.5.3 p. planowang ocene, a takze wymaga od Inwestora dostarczenia
stosownych (nie starszych niz 2 miesigce) wyciggéw/zaswiadczen z rejestréw wyrokéw wydanych w
sprawach karnych i (lub) administracyjnych, ktére potwierdzatyby 3.5.3 P. brak zamierzonych
okolicznosci:

3.9.1. w przypadku, gdy Inwestorem jest osoba prawna z siedzibg na Litwie lub obywatel/rezydent Litwy
(w przypadku osoby fizycznej) — prosimy o przedtozenie odpowiedniego wypisu/zaswiadczenia z
rejestréw prowadzonych przez Departament Informatyki i Komunikacji przy Ministerstwie Spraw
Wewnetrznych Republiki Litewskiej (https://ird.It/);

3.9.2. w przypadku, gdy Inwestorem jest osoba prawna z siedzibg w Hiszpanii lub obywatel/rezydent
Hiszpanii (w przypadku osoby fizycznej) — prosimy o przedtozenie odpowiedniego
wypisu/zaswiadczenia z rejestréw prowadzonych przez Ministerstwo Sprawiedliwosci Krélestwa
Hiszpanii (https://sede.mjusticia.gob.es/en/tramites/certificado-antecedentes);

3.9.3.  w przypadku, gdy Inwestorem jest osoba prawna z siedzibg w Estonii lub obywatel/rezydent
Estonii (w przypadku osoby fizycznej) — prosimy o przediozenie odpowiedniego
wypisu/zaswiadczenia z Centrum Rejestrow i Systemow Informacyjnych Republiki Estonskiej
(https://www.rik.ee/en/criminal-records-database);

3.9.4. w przypadku, gdy Inwestorem jest osoba prawna z siedzibg na totwie lub obywatel totewski /
rezydent (w przypadku osoby fizycznej) — prosimy o dostarczenie odpowiedniego
wypisu/zaswiadczenia z Centrum Informacyjnego przy Ministerstwie Spraw Wewnetrznych
Republiki totewskiej (https://www.ic.iem.gov.lv/en/services/statement-criminal-register-regarding-
criminal-records-person-administrative-penalties-applied-administrative-penalties-applied-legal-
persons-and-coercive-measures?utm_source=https%3A%2F%2Fwww.google.com%2F);

3.9.5. jesli Wiascicielem Projektu jest Polska zostata ustanowiona osoba prawna, lub Polski
obywatel/rezydent (w przypadku osoby fizycznej) — proszony jest o dostarczenie odpowiedniego
wypisu/zaswiadczenia z Narodowy Rejestr przestepstw (https://www.gov.pl/web/krk-en)

3.9.6. jesli Wiasciciel Projektu jest inny niz 3.9.1-3.9.4 p. podmiotem prawnym ustanowionym przez
okreslone panstwa lub jezeli Wtasciciel Projektu jest podmiotem innym niz 3.9.1-3.9.4 p. obywatel
|/ rezydent okreslonych stanéw (w przypadku osoby fizycznej) — proszony jest o dostarczenie
odpowiedniego wypisu/zaswiadczenia z odpowiednich administrowanych rejestrow / centrow
informacyjnych tych panstw.

3.10. W miare mozliwosci Spétka podejmie réwniez dziatania w celu uzyskania dostepu do
odpowiednich rejestréw, w ktérych bedzie mogta zweryfikowaé informacje o Wtascicielu Projektu w
odniesieniu do Regulaminu 3.5.3 p. przewidzianych okolicznosci.

3.11. W celu ponownego opublikowania Projektu (lub nowej fazy Projektu) na platformie Spotki, w
sytuacji, gdy od publikacji poprzedniego Projektu (lub jego etapu) nie uptyneto wiecej niz 30 dni
kalendarzowych, Spotka sprawdzi w dostepnych jej bazach danych i zrédtach publicznych, czy nie
zachodzg okolicznosci, ktére w ocenie Spotki mogg zmieni¢ sytuacje w zakresie wiarygodnosci
Wiasciciela Projektu — w przypadku stwierdzenia przez Spotke zaistnienia takich okolicznosci, Spoétka
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dokonuje ponownej oceny reputacji Wiascicieli Projektu zgodnie z procedurg przewidziang w niniejszym
Regulaminie i bez stosowania jakichkolwiek wyjgtkéw. Ponowna ocena reputacji Wtascicieli Projektu
dokonywana jest rowniez w przypadku, gdy Wiasciciel Projektu dazy do ponownego opublikowania
Projektu (lub nowego etapu Projektu) na platformie Spétki, a od publikacji poprzedniego Projektu (lub
jego etapu) uptyneto wiecej niz 30 dni kalendarzowych.

3.12.

Po zebraniu wystarczajgcej ilosci informacji od Wtasciciela Projektu, aby oceni¢ jego reputacije,

jego przetozonych i Uczestnikéw, Asesor ocenia cato$¢ zebranych informacji i decyduje, czy reputacja
Wiasciciela Projektu jest odpowiednia do opublikowania jego Projektu na platformie Spotki. Proces
oceny reputacji wtasciciela projektu odbywa sie w dwéch etapach:

3.12.1.

3.12.2.

po pierwsze, upewnia sie, ze wszystkie przepisy 3.7.1 p. osoby wymienione w wykazie spetniajg
wszystkie minimalne kryteria oceny reputacji (przewidziane w Regulaminie) 3.7.2 p.), tj. Firma
musi upewni¢ sie, ze Regulamin 3.7.1 p. nastepujgce osoby: (i) nie zostaty uznane za winne
popetnienia powaznego, bardzo powaznego przestepstwa lub przestepstwa lub wykroczenia
przeciwko mieniu, prawom wiasnosci i interesom majgtkowym, gospodarce i porzgdkowi
gospodarczemu, systemowi finansowemu, bezpieczenstwu publicznemu, stuzbie publicznej i
interesowi publicznemu, lub za przestepstwo analogiczne na mocy prawa karnego innych panstw,
jezeli ich wyrok skazujgcy za wyzej wymienione przestepstwa nie zaginat, nie zostat uchylony lub
nie uptynat przez okres 3 lat od dnia prawomocnos¢ orzeczenia, na mocy ktérego osoba fizyczna
zostaje uznana za winng popetnienia przestepstw, o ktérych mowa w niniejszej literze; oraz nie
jest zgodny z Regulaminem 3.5.3-3.5.4 p. warunki, w ktérych automatycznie uznaje sie, ze
reputacja Wiasciciela Projektu nie moze by¢ oceniona jako witasciwa; oraz (iii) nie spetnia
warunkow przewidzianych w algorytmie zatwierdzonym przez Spétke (w stosownych
przypadkach)w ktérym automatycznie uznaje sig, ze reputacja Wiasciciela Projektu nie moze by¢
oceniona w odpowiedni sposéb. W przypadku, gdy Asesor stwierdzi, ze Wiasciciel Projektu, jego
Kierownik i (lub) Uczestnik nie spetniajg wszystkich minimalnych kryteriow oceny reputacji, Projekt
Whasciciela Projektu nie moze zosta¢ opublikowany na platformie Spoétki. Jedynie w przypadku,
gdy oceniajgcy moze w sposob uzasadniony upewnic¢ sie, ze spetnione sg wszystkie minimalne
kryteria oceny reputacji, mozna przeprowadzi¢ drugi etap oceny reputacji (zgodnie z przepisami
3.12.2 p.);

po drugie, w przypadku, gdy Asesor uzna, ze spetnione sg minimalne kryteria oceny reputacji,
brane sg pod uwage dodatkowe kryteria oceny reputacji, ktére mogg mie¢ wptyw na
ostateczng ocene Oceny Wiarygodnosci/Projektu Wtasciciela Projektu, tj. ocena kohcowa Oceny
Wihasciciela Projektu/Projektu (przypisana klasa ryzyka) moze zosta¢ obnizona (tj. przypisana jest
wyzsza klasa ryzyka), jezeli w algorytmie zatwierdzonym przez Spoétke wskazana jest wyzsza
klasa ryzyka dodatkowe czynniki negatywnej oceny reputacji (w stosownych przypadkach).
Procedura oceny ostatecznego Wiasciciela Projektu / obnizenia ratingu Projektu (przypisanej
klasy ryzyka) przewidziana jest réwniez w zatwierdzonym przez Spétke algorytmie.

IV. DODATKOWA OCENA WLASCICIELI PROJEKTOW W CELU SKORZYSTANIA Z
INSTRUMENTU FINANSOWEGO "MALINA"

4. W takim przypadku, jezeli Wtasciciel Projektu bedzie chciat skorzystaé z mozliwosci wykorzystania
Srodkéw dziatania "Avieté" na platformie Spétki w celu finansowania swojego Projektu, Asesor
obowigzkowo dodatkowo oceni i okresli, czy Wtasciciel Projektu spetnia nastepujgce warunki:

41.1.

4.1.2.

czy Inwestor spetnia koncepcje matego i sredniego podmiotu gospodarczego, zgodnie z definicjg
zawartg w Ustawie Republiki Litewskiej o rozwoju matych i Srednich przedsigbiorstw ;

Czy celem kredytu, ktéry ma by¢ finansowany za posrednictwem Platformy, jest uzupetnienie
inwestycji czy brak kapitatu obrotowego .

4.2. Ocena Zasady 3 Punkt przewidziane w Okolicznosciach Ewaluator wiec bardzo Oceniac lub Istnieje
Wiedenh lub wiecej Te Okolicznosciach:

4.2.1.
4.2.2.

4.2.3.
4.2.4,

toczy sie (lub moze toczy¢ sie) postepowanie upadto$ciowe przeciwko wiascicielowi projektu;

W ciggu ostatnich 6 miesiecy (do 2020 r.) wiasciciel projektu korzystat ze srodkéw dziatania
"Avieté". 31 grudnia Wiasciciel projektu moze wykorzysta¢ Srodki dziatania "Avieté" na
finansowanie swoich projektow 2 razy przez okres 6 miesiecy).

Projektowi przyznano rating kredytowy ponizej 3;

Srodki crowdfundingowe , o ktére ubiega sie inwestor projektu, nie sg przeznaczone na
refinansowanie kredytéw lub zobowigzan finansowych, finansowanie dziatalnosci finansowej ani
finansowanie nieruchomosci mieszkalnych.

4.3. Do korzysta¢ Srodki "Malina" Funduszy Projekt wiasciciel (oraz Projekt) Ma odpowiadaé Warunki
przewidziane w Zasady 3 Punkt i Ewaluator Ma Zbidr ze Nie istnieje zaden Wieden z Regulaminu
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4.2 w okolicznosciach przewidzianych w niniejszym ustepie. Niespetnienie tego warunku (jednak z
zachowaniem innych warunkéw przewidzianych w niniejszym Regulaminie) Wiasciciel projektu
Projekt moze zosta¢ opublikowany na Platformie, ale nie moze korzystaé z dziatania "Malina"
dostarczone przez Funduszy.

V. KRYTERIA | PROCEDURA OCENY ZDOLNOSCI KREDYTOWEJ WLASCICIELI PROJEKTOW

5. Przed publikacjg Projektu na platformie Spotki, Asesor musi oceni¢ zdolnosé kredytowg Wiasciciela
Projektu. W przypadku, gdy Projektodawcg jest osoba fizyczna (przedsiebiorca), zbierane i
oceniane sg informacje o samym Inwestorze.

5.1. Spodtka wykorzystuje w ocenie zdolnosci kredytowej Witasciciela Projektu:
5.1.1. modele statystyczne (np. wyniki finansowe osiggniete w przesztosci);

5.1.2. modele oceniajgce (np. ocena biznesplanu i jego perspektyw, ocena prognoz finansowych, ocena
reputaciji);

5.1.3. modele automatyczne (na przyktad raporty generowane przez Creditinfo).

5.1.4. Firma w sposob ciggly ocenia skutecznosé procesu oceny zdolnosci kredytowej i zgodnosé¢ z
obowigzujgcymi wymogami, a takze jako$¢ oceny zdolnosci kredytowej i stosowanych modeli.
Spotka jest odpowiedzialna za te ocenel/inspekcje przez komérke audytu wewnetrznego (ktorej
obowigzki i odpowiedzialnos¢ sg szczegotowo opisane w dokumentach regulujgcych strukture
organizacyjng i kontrole wewnetrzng firmy).

5.2. Oceniajgc zdolnos¢ kredytowg Wtasciciela Projektu, Asesor:

5.2.1. gromadzi informacje o kondycji finansowej Witasciciela Projektu, w tym informacje o jego
istniejgcych zobowigzaniach i aktywach, rentownosci itp.;

5.2.2. ocenia, czy mozliwos¢ wywigzania si¢ przez Inwestora ze zobowigzan finansowych wobec
Finansujgcych w ustalonych terminach jest realna, tj. czy planowane dochody Inwestora z Projektu
beda wystarczajgce do realizacji zobowigzan przyjetych przy transakcji crowdfundingowej;

5.2.3. dba o to, aby Witasciciel Projektu, jego Zarzadzajgcy, Uczestnicy nie byli objeci postepowaniem
upadtosciowym i/lub restrukturyzacyjnym;

5.2.4. w przypadku, gdy osoba trzecia bedzie dgzy¢ do ustanowienia zabezpieczenia (np. poreczenia,
gwarancji, weksla witasnego itp.) na rzecz Wiasciciela Projektu, oceniana jest zdolnos$¢ kredytowa
takiej osoby niniejszego Regulaminu 5.22 p. zgodnie z procedurg przewidziang w;

5.2.5. W przypadku, gdy umowa pozyczki jest zabezpieczona zastawem, ocenia si¢ w nim stan, wartosc,
stopieh zastawu zabezpieczenia, ptynnos¢, wartosé rezydualng oraz inne istotne parametry, ktére
sg dodatkowo szczegdtowo uszczegotowione 5.20 p.;

5.2.6. okresla cel kredytu, ktéry ma zosta¢ uzyskany;
5.2.7. okresla strukture wtasnosci (udziatowcow) Inwestora Projektu;

5.2.8. ocenia biznesplan przedtozony przez Wtasciciela Projektu w odniesieniu do Projektu, ktdéry ma by¢
finansowany, w tym m.in.: (i) wiedze Wtasciciela Projektu na temat danego sektora oraz
doswiadczenie w realizacji/rozwijaniu projektéow o podobnym charakterze; (ii) wazno$¢ i
wiarygodnos¢ biznesplanu; (iii) Mocne i stabe strony projektu mocne i stabe strony); (iv)
konkurencji w danym sektorze dziatalno$ci; (v) rodzaj klientéw wtascicieli projektu i ich potozenie
geograficzne.

5.3. Jedli W swojej ocenie Projekt Witasciciel zdolno$¢ kredytowa przez Zasady 5.2 p. Ewaluator w celu
ustalenia, ze ryzyko Wiasciciela Projektu jest wysokie, Wtasciciel Projektu zostanie poproszony o
dostarczenie Dodatkowy Srodki bezpieczenstwa.

5.4. W celu oceny witasciciela projektu, gwarantow lub gwarantéw (jesli istniejg bytaby to zdolnosc¢
kredytowa zgodnie z niniejszym Regulaminem 5.1.4 p., Rzeczoznawca — bezposrednio lub za
posrednictwem oséb trzecich ustugi $wiadczone przez osoby fizyczne (w tym biura informaciji
kredytowej) — gromadzi, przetwarza i wykorzystuje informacje uzyskane z zewnetrznych baz danych
(Przedsiebiorstwo Panstwowe "Centrum Rejestrow" oraz itp.).

5.6.W pogoni za docenia¢ Projekt Wiasciciel zdolnos¢ kredytowa przez Te Zasady 5.1.4 p., Ewaluator
wiec bardzo Docenia¢ Informacja i Zatwierdzen ktéry Projekt wiasciciel Zapewnia:

5.6.1. poprzez wypetnienie ankiety standardowego formularza przygotowanego przez Spétke (wniosek
0 przeprowadzenie transakcji finansowania);

5.6.2. w odpowiedzi na inne zapytania, o ile takie wystgpity, skierowane przez Spotke do Wiasciciela
Projektu .
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5.7. Oceniajgcy prosi Wiasciciela Projektu o wypetnienie ankiety o standardowym formularzu (formularzu
rejestracyjnym) oraz podanie nastepujacych danych i informaciji:

5.7.1.

5.7.2.

5.7.3.

5.7.4.

Ostatnie zatwierdzone zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe wiasciciela
projektu i gwaranta lub gwaranta (jesli istnieje) za ostatnie 2 (dwa) lata dziatalnosci, sktadajgce sie
z bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat, w tym informacje o przeptywach pienieznych. W przypadku,
gdy Wiasciciel Projektu (oraz gwarant lub gwarant osoby trzeciej) nie posiada zbadanych
sprawozdan finansowych, Spétka musi wymagaé sprawozdan finansowych podpisanych zaréwno
przez kierownika danej osoby prawnej, jak i przez ksiegowego tej osoby prawnej;

informacje o kwocie posiadanych przez Inwestora pozyczek i innych zobowigzan, ich walucie,
warunkach poszczegdélnych pozyczek i zobowigzan, ich harmonogramach sptat oraz
obowigzujgcych odsetkach lub innych rodzajach rekompensat (Rzeczoznawca kieruje sie
nastepujgcymi zrédtami danych: a) Creditinfo; b) wyszczegodlnienie zobowigzan krétko- i
diugoterminowych prezentowanych w bilansie);

dochody i przeptywy pieniezne wtasciciela projektu osiggniete w ciggu ostatnich dwéch lat (o ile
takie informacje sg dostepne, {j. jezeli Wtasciciel Projektu jest zobowigzany do sporzgdzenia takich
informacji zgodnie z obowigzujgcymi przepisami);

Planowane dochody i przeptywy pieniezne witasciciela projektu zwigzane z Projektem, ktéry ma
by¢ finansowany (z wyjgtkiem sytuacji, gdy s$rodki crowdfundingowe przeznaczone sg na
pozyskanie kapitatu obrotowego). Spotka ocenia planowane dochody i przeptywy pienigzne
Wiasciciela Projektu (i) w wariancie optymistycznym, (ii) podstawowym oraz (iii) pesymistycznym
(Spoétka za optymistyczne uznaje prognozy dochoddéw wiasnych i przeptywdw pienieznych
Wiasciciela Projektu, natomiast scenariusz bazowy i pesymistyczny Spoétka kalkuluje poprzez
zmniejszenie scenariusza optymistycznego odpowiednio o 15 i 30 proc.). (Oceniajacy kieruje sie
danymi historycznymi witasciciela Projektu). Nastepnie Spoétka oblicza srednig dochodow i
przeptywow pienieznych przewidywanych we wszystkich trzech scenariuszach i wykorzystuje
uzyskane w ten sposéb dane liczbowe do obliczenia zdolnosci kredytowej zgodnie z zatwierdzong
procedurg (algorytmem) obliczania punktacji zdolnosci kredytowej wtascicieli projektu;

5.8. Prognozowanie sprawozdan finansowych Wiasciciela Projektu (Asesor kieruje sie danymi
historycznymi Wtasciciela Projektu);

5.9. w razie potrzeby (np. w przypadku gdy Spoétka ma dodatkowe watpliwosci co do
przekazanych informacji) informacje dodatkowe (zgodnie z formularzem ustalonym przez
Spotke) wraz z wyjasnieniami dotyczgcymi:

5.9.1. aktywa (zaréwno state, jak i krotkoterminowe);

5.9.2. zobowigzania (zaréwno dtugoterminowe, jak i krétkoterminowe);
5.9.3.  zyski (wtym EBIT i ETBIDA);

5.9.4. srodki pieniezne i ich ekwiwalenty;

5.9.5.  zmiana stanu przychodéw ze sprzedazy;

5.9.6. Dochdd;

5.9.7. deprecjacja i amortyzacja,

5.9.8. Stusznosc¢;

5.9.9. inne wskazniki finansowe i/lub powigzane.

5.10. W przypadku nieruchomosci, ktéra ma zosta¢ zastawiona przez inwestora i gwaranta lub
gwaranta (jezeli istnieje), ocene nieruchomosci i akt kontroli wartosci nieruchomosci wraz
ze zdjeciami (lub rownowaznym dokumentem wyceny);

5.11.  krotki biznes lub krotki plan wykorzystania i sptaty kredytu zgodnie z udostepniong forma
lub informacjami dostarczonymi przez Inwestora;

5.12. w razie potrzeby okres realizacji projektu wynoszacy co najmniej 6 miesiecy. wyciag z
gtébwnego rachunku rozliczeniowego, chyba Zze Inwestor prowadzi dziatalno$¢ krécej niz 6
miesiecy. W przypadku, gdy Wiasciciel Projektu prowadzi dziatania krécej niz 6 miesiecy,
proszony jest o dostarczenie wyciggu z gtéwnego rachunku rozliczeniowego Wiasciciela
Projektu za caty okres jego dziatalnosci. W przypadku, gdy gwarantem lub gwarantem jest
osoba fizyczna, wyrazana jest jej zgoda na weryfikacje jej danych osobowych w
zewnetrznych bazach danych oraz dostarczany jest wyciag z jej gtéwnego rachunku
bankowego na okres co najmniej 6 miesiecy, chyba Zze prowadzi on dziatalnos¢
gospodarczg krocej niz 6 miesiecy;

5.13. dane kontaktowe (imie, nazwisko, adres zamieszkania, adres e-mail, telefon (jesli
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wystepuje), telefon komodrkowy, stanowisko) dotyczgce Kierownika Projektu Inwestora,
szefa poreczenia lub gwaranta, w przypadku gdy gwarantowana lub gwarantowana przez
osobe prawng, dane gwaranta lub gwaranta (jezeli gwarantem lub gwarantem jest osoba

fizyczna);
5.14.

dane kontaktowe (imie, nazwisko, adres zamieszkania, adres e-mail, telefon (jesli

wystepuje), telefon komérkowy, stanowisko) oraz kod osobisty i/lub firmowy kazdego
Uczestnika wtasciciela Projektu (podane sg dane kontaktowe, numer PESEL oraz wskazany

jest dostepny udziat w akcjach).
5.15.

W celu oceny informacji o kondycji finansowej Wtasciciela Projektu, poreczyciela lub

gwaranta (o ile wystepuje) oraz zdolnosci Wtasciciela Projektu, ktory gwarantuje lub gwarantuje (jesli
wystepuje), osoby gwarantujgcej lub gwarantujacej (o ile wystepuje) zdolnosci do wywigzywania sie
ze zobowigzan finansowych, Oceniajgcy ocenia na podstawie zebranych danych:

5.15.1. Sytuacja finansowa wiasciciela projektu gwarantujgcego lub gwarantujacego dang osobe
(wysokos$¢é dochoddéw, zrédta dochodu, ich réznorodnosé, trwatosé, rentownosé, ewentualne

przyszte zmiany itp.);

5.15.2. Historia wtasciciela projektu gwarantujgcego lub gwarantujgcego oraz informacje o obecnych i
przesztych naduzyciach w zakresie zobowigzan finansowych.

5.16.

W przypadku, gdy dane przekazane przez Wiasciciela Projektu réznig sie od danych

otrzymanych przez Spotke z baz danych, do oceny zdolnosci kredytowej Wiasciciela Projektu zostang
wykorzystane dane, na podstawie ktorych ocena zdolnosci kredytowej Wiasciciela Projektu bedzie

bardziej konserwatywna.

5.17.
wyszczegolnia ponizsza tabela:

Zrédta danych zbieranych na potrzeby oceny zdolnosci kredytowej przedsiebiorstwa

Gromadzone dane

Zrédto danych

informacje o kondycji finansowej Witasciciela Projektu, w
tym informacje o jego istniejacych zobowigzaniach i
aktywach, rentownosci itp.

Inwestor / Rejestr oséb prawnych, Ksiega
wieczysta, Ksiega  wieczysta, Rejestr
zastawow / System Creditinfo Biuro Informaciji
Kredytowej / Informacje publicznie dostepne w
Internecie (gdy Inwestor ma siedzibe / rezyduje
w innym panstwie — bazy danych / rejestry
administrowane przez odpowiednie organy
panstwowe)

Dane kontaktowe wtasciciela projektu

Witasciciel projektu

Informacje i dokumenty dotyczace nieruchomosci
bedacej wtasnoscia witasciciela projektu  (oraz
ewentualnej osoby trzeciej gwarantujgcej lub

gwarantujgcej) zatwierdzone (zbadane przez biegtego
rewidenta) sprawozdania finansowe za ostatnie dwa
lata) oraz dokumenty dotyczgce posiadanej
nieruchomosci i przeptywdw pienieznych

Wtasciciel projektu (i osoba  trzecia
gwarantujgca lub gwarantujgca) / Rejestr oséb
prawnych / Rejestr nieruchomosci / System
biura informacji kredytowej Creditinfo /
Informacje publicznie dostepne w Internecie /
Rejestry zawierajgce podobne informacje z
innych panhnstw Gdy wiasciciel projektu ma
siedzibe / miejsce zamieszkania w innym
panstwie

Planowane dochody i przeptywy pieniezne wtasciciela
projektu zwigzane z Projektem, ktéory ma byé
finansowany

Witasciciel projektu

Prognozowane sprawozdania finansowe inwestora

Whasciciel projektu

Zabezpieczenia dostarczone przez wiasciciela projektu,
w tym informacje na temat wartosci zabezpieczenia i
oceny

Inwestor / Rejestr nieruchomosci / niezalezny
rzeczoznawca majgtkowy

w przypadku, gdy Inwestorem (i/lub osobg trzecig
gwarantujgcg lub gwarantujgcg lub gwarantujgca) jest
osoba fizyczna —  przedsiebiorca  dokumenty
potwierdzajgce strukture przychodéw i wydatkéw z
dziatalno$ci prowadzonej w ciggu ostatnich dwéch lat

Wiasciciel projektu / Panstwowa Inspekcja
Podatkowa (Wtasciciel projektu (i (lub) osoba
trzecia gwarantujgca lub gwarantujgca) musi
ztozyé poswiadczone deklaracje dochodow) /
System biura kredytowego Creditinfo / Rejestry
zawierajgce podobne informacje z innych
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panstw Gdy witasciciel projektu ma siedzibe /
rezydenta w innym panstwie

pisemne  wyjasnienie  obecnie  znanych  (lub
dorozumianych) okolicznosci, ktére mogg miec
negatywny wplyw na wskazniki finansowe Wiasciciela
Projektu lub realizacje dziatan w przysztosci

Wiasciciel projektu

5.19. Spoika cyklicznie aktualizuje informacje o sktadanych zabezpieczeniach pozyczki (tj. nie rzadziej
niz raz na dwa lata wymaga od Wiasciciela Projektu (lub osoby trzeciej, jezeli osoba trzecia stanowi
zabezpieczenie zobowigzah Inwestora) do przediozenia zaktualizowanej wyceny nieruchomosci
bedacej przedmiotem zastawu. Z takg sama czestotliwoscig Spotka musi réwniez aktualizowac
informacje o osobach, ktére ustanowity inne rodzaje zabezpieczen zobowigzan Wiasciciela Projektu
(np. poreczenie, weksel, gwarancja itp.).

5.20. W przypadku zastawu nieruchomosci na zabezpieczenie zobowigzan Wiasciciela Projektu,
Spotka wymaga od Wiasciciela Projektu przediozenia niezaleznej rzeczoznawcy majgtkowej oceny
nieruchomosci, przeprowadzonej zgodnie z procedurg okreslong w aktach prawnych przez
niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego, w ktorej oceniane i przekazywane sg co najmniej
nastepujgce informacje:

5.20.1. Okres obowigzywania zobowigzan witasciciela projektu (okres zastawu/depozytu);

5.20.2. w przypadku aktywow finansowych — ostatnig wtasciwg cene i srednig cene na ptynnym rynku w
ciggu ostatnich 12 miesiecy;

5.20.3. w przypadku zabezpieczenia rzeczowego, ostatnig dostepng wartos¢ rynkowa;
5.20.4. czy istnieje rynek, na ktérym aktywa mozna fatwo uptynnic;
5.20.5. ewentualne odchylenia w wartosci nieruchomosci bedgcej przedmiotem zastawu.

5.21. Spotka nie przyjmuje takich zabezpieczen (aktywow zabezpieczajgcych), ktérych wartosci nie
mozna okresli¢ i/lub realizacji ktérych nie ma odpowiedniego rynku. Spétka zapewnia rowniez, ze
nieruchomosc jest zastawiona na caty okres obowigzywania umowy kredytowej do czasu nalezytego
wywigzania sie przez Inwestora ze swoich zobowigzan.

5.22. W przypadku, gdy zobowigzania Inwestora sg gwarantowane lub gwarantowane przez osobe
trzecig, Spotka musi oceni¢ rodzaj udzielonej gwarancji lub poreczenia, stopien zapewnianej przez
nig ochrony oraz okresli¢ takg osobe trzecig, oceni¢ jej zdolnos¢ kredytowgq i wiarygodnos¢, okreslajac
tym samym, czy mozliwe bedzie odzyskanie kwoty pozyczki od odpowiedniej osoby trzeciej, jezeli
Wiasciciel Projektu nie wywigze sie nalezycie ze swoich zobowigzan, tj.:

5.22.1. po pierwsze, poprzez gromadzenie informacji z dostepnych jej baz danych (np. rejestrow
prowadzonych przez Centrum Rejestrow Przedsiebiorstw Panstwowych, Creditinfo itp.), Spétka
ocenia, czy wilasciwa osoba trzecia posiada wystarczajgce aktywa do pokrycia zobowigzan
wilasciciela projektu — jesli wlasciwa osoba trzecia posiada wystarczajgcg ilos¢ majatku na pokrycie
zobowigzanh wiasciciela projektu, kohcowa ocena zdolnoéci kredytowej Witasciciela Projektu ulega
poprawie o dodatkowe 0,5 punktu;

5.22.2. po drugie, w przypadku, gdy Spétka, po zebraniu informacji o majgtku osoby trzeciej, stwierdzi,
ze osoba trzecia nie posiada wystarczajgcej ilosci majagtku na pokrycie zobowigzan witasciciela
Projektu — Spdtka dokonuje oszacowania dochodu uzyskanego przez takg osobe trzecig (np.
poprzez zebranie wyciggéw z rachunku bankowego lub oswiadczenia o dochodach itp.). W
przypadku stwierdzenia, ze dana osoba trzecia uzyskuje dochody wystarczajgce do pokrycia
zobowigzan Wiasciciela Projektu, koncowa ocena zdolnosci kredytowej Witasciciela Projektu ulega
poprawieniu o dodatkowe 0,25 punktu;

5.22.3. w przypadku, gdy Spotka stwierdzi, ze osoba trzecia nie posiada wystarczajgcych aktywow ani
wystarczajgcych dochoddéw, aby pokry¢é zobowigzania Wiasciciela Projektu — ostateczna ocena
zdolnosci kredytowej Wiasciciela Projektu ulega uposledzeniu o dodatkowe 0,25 punktu, chyba ze
nieruchomos¢ jest réwniez zastawiona na zabezpieczenie zobowigzah (jezeli biorgc pod uwage
wartos¢ nieruchomosci LTV jest mniejsza lub réwna 70%, w ktérym to przypadku punktacja
zastosowana do wskaznika opisanego w niniejszym punkcie jest réwna 0).

5.23. Spodtka indywidualnie ocenia kazdego Inwestora, poreczycieli lub poreczycieli, zabezpieczenia
(jesli wystepujg) — ocena zdolno$ci kredytowej zostanie przeprowadzona metodg eksperckg. Spoétka
ma rowniez prawo odmoéwi¢ oceny gwaranta (na przyktad, jesli nie jest mozliwe obiektywne zebranie
wystarczajgcych danych o gwarantze) i w takim przypadku przyzna¢ gwarantowi najnizszg punktacje,
co negatywnie wptywa na ocene zdolnosci kredytowej Wtasciciela Projektu.

5.24. Dokonujgc oceny zdolnosci kredytowej, Spotka dgzy do oceny prawdopodobienstwa straty
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finansujgcego. Spotka dzieli ryzyko zdolnosci kredytowej wtascicieli projektdw na: niskie (1), Srednie
(2), wyzsze (3), wysokie (4), zbyt wysokie (5). Witasciciele projektéw sg podzieleni ze wzgledu na
ryzyko zdolnosci kredytowej poprzez ocene nastepujagcych kryteriéw (zgodnie ze wzorem podanym
w algorytmie zatwierdzonym przez Spotke):

5.24.1. Historia realizacji zobowigzah przyjetych przez inwestora ("Historia wdrozenia") historia
zobowigzan Inwestora), ktorej przypisuje sie wage 8% w ostatecznym wyliczeniu ratingu ryzyka
kredytowego (tj. obowigzujgcy wspoétczynnik wynosi 0,08);

5.24.2. informacje o sektorze, w ktérym dziata Wiasciciel Projektu, w tym o uwarunkowaniach
makroekonomicznych i konkurencji (SSA); informacje o sektorze, w ktérym dziata Inwestor (w tym
o uwarunkowaniach makroekonomicznych i konkurencji), ktéremu przypisuje sie wage 6% w
ostatecznym wyliczeniu ratingu ryzyka kredytowego (tj. obowigzujgcy wspotczynnik wynosi 0,06);

5.24.3. Informacje o biznesplanie informacje o biznesplanie), ktérej przypisuje sie wage 12% w
ostatecznym wyliczeniu ratingu ryzyka kredytowego (tj. obowigzujgcy wspdtczynnik wynosi 0,12);

5.24.4. planowang rentownos$¢ Projektu lub Wiasciciela Projektu (SSA); prognozowanej rentownosci
Projektu), ktorej przypisuje sie wage 10% w ostatecznym wyliczeniu ratingu ryzyka kredytowego
(tji. obowigzujgcy wspoétczynnik wynosi 0,1);

5.24.5. oczekiwane przeptywy pieniezne (SSA) wiasciciela projektu prognozowane przeptywy pieniezne
Inwestora), ktoremu przypisuje sie wage 12% w ostatecznym wyliczeniu ratingu ryzyka
kredytowego (tj. obowigzujgcy wspoétczynnik wynosi 0,12);

Dobrym pomystem jest wiedza i doswiadczenie wtasciciela projektu w odpowiednim sektorze
biznesowym (SSA). wiedza i do$wiadczenie Inwestora w odpowiednim sektorze biznesu);,
ktéremu przypisuje sie wage 10 % w ostatecznym wyliczeniu ratingu ryzyka kredytowego (ij.
majacy zastosowanie wspotczynnik wynosi 0,1);

5.24.6. wskaznik rentownosci aktywéw (SSA) Return on Assets — RoA), ktéremu przypisuje sie wage 6%
w ostatecznym wyliczeniu ratingu ryzyka kredytowego (tj. obowigzujacy wspoétczynnik wynosi
0,06);

5.24.7. Rentownos¢ diugu Rentownos¢ dtugu (DY), ktérej w ostatecznym wyliczeniu ratingu ryzyka
kredytowego przypisuje sie wage 7% (1j. obowigzujgcy wspotczynnik wynosi 0,07);

5.24.8. Wskaznik obstugi odsetek (SSA) Wskaznik Zdolnosci Odsetkowej (ICR), ktidremu przypisuje sie
wage 8% w ostatecznym wyliczeniu ratingu ryzyka kredytowego (tj. obowigzujacy wspétczynnik
wynosi 0,08);

5.24.9. Rentownos¢ kapitatu (SSA) Profit Yield), ktéremu przypisuje sie wage 7% w ostatecznym
wyliczeniu ratingu ryzyka kredytowego (tj. majacy zastosowanie wspoétczynnik wynosi 0,07);

5.24.10. Historia i rentownos$¢ dziatalnosci inwestora dotychczasowe osiggniecia i rentownos¢ / marza
EBIT), ktorej przypisuje sie wage 7% w ostatecznym wyliczeniu ratingu ryzyka kredytowego ({;.
obowigzujgcy wspotczynnik wynosi 0,07);

5.24.11. Dynamika zmiany przychodéw ze sprzedazy witasciciela projektu ("Dynamics") sprzedaz do
dynamiki przychoddw), ktdrej przypisuje sie wage 7% w ostatecznym wyliczeniu ratingu ryzyka
kredytowego (ij. zastosowany wspétczynnik wynosi 0,07) (przy ocenie dynamiki zmiany
przychodow ze sprzedazy Spétka musi mie¢ dostep do informacji przez okres co najmniej dwdch
lat; w przypadku, gdy Witasciciel Projektu przekazuje informacje za petny rok obrotowy oraz okres
€O najmniej 6 miesiecy w poprzednim roku obrotowym, Spétka moze wykorzysta¢ dane za
niezakonczony rok obrotowy do obliczenia, proporcjonalnie do tego, ile Wiasciciel Projektu
osiggnatby przychody ze sprzedazy, gdyby dziatat przez caty rok obrotowy i odpowiednio oceni¢
zmiane przychoddw ze sprzedazy; jednakze w przypadku, gdy Wiasciciel Projektu prowadzi
dziatalnos¢ krocej, Spétka przyzna najwyzszg punktacje ryzyka w odniesieniu do odpowiedniego
wskaznika).

5.25. W uzupetnieniu do niniejszego Regulaminu 5.24 p. okreslonych kryteriow, Spétka moze réwniez,

w indywidualnych przypadkach, oceni¢ inne informacje, ktére moga by¢ istotne i istotne dla oceny
poziomu ryzyka zdolno$ci kredytowej Wtasciciela Projektu.

5.26. Dla kazdego wskaznika okreslany jest odpowiedni poziom waznosci, przewidywany jest
wspotczynnik oraz wyprowadzany jest wzor oceny w zatwierdzonym przez Spétke algorytmie oceny
zdolnosci kredytowej wiascicieli projektow.

5.27. Wartos$¢ wyliczona wedtug tego wzoru oceny zdolnosci kredytowej opisuje prawdopodobienstwo
strat finansujgcego, ktore jest przedstawiane w formie opinii Operatora Platformy. Ponizej znajduje
sie skala punktacji:

5.27.1. Klasa 5 (E) (stan bardzo zly, niezadowalajgcy) — zbyt wysokie ryzyko zdolnosci kredytowej;
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5.27.2. Klasa 4 (D) (zta kondycja) — wysokie ryzyko zdolno$ci kredytowe;;
5.27.3. Klasa 3 (C) (stan przecietny) — wyzsze ryzyko zdolnosci kredytowej;
5.27.4. Klasa 2 (B) (dobra kondycja) — $rednie ryzyko zdolnosci kredytowej;
5.27.5. Klasa 1 (A) (stan bardzo dobry) — niskie ryzyko zdolnosci kredytowe;.

5.28. W przypadku, gdy Wiascicielem Projektu jest nowo powstata spétka (np. w celu rozwoju
konkretnego projektu lub prowadzenia dziatalnosci przez okres krétszy niz 1 rok obrotowy), Spotka
zawsze wymaga, aby zobowigzania danego Inwestora byty w petni gwarantowane.

5.29. Oceniajgc wartos¢ proponowanej nieruchomosci obcigzonej hipoteka, Spotka opiera sie na
odpowiednich ustaleniach niezaleznych rzeczoznawcéw majgtkowych i/lub innych wiarygodnych
zrodtach zewnetrznych (np. danych z Rejestru Nieruchomoéci). We wszystkich przypadkach
Rzeczoznawca dodatkowo gromadzi publicznie dostepne informacje na temat proponowanej
nieruchomosci obcigzonej hipoteka (jej potozenia, stanu, przeznaczenia itp.) oraz krytycznie ocenia
tres¢ podanych danych na temat wartosci tej nieruchomosci. W przypadku watpliwosci co do
podanych danych na temat wartosci nieruchomosci, Rzeczoznawca musi oprze¢ sie na najbardziej
konserwatywnych danych.

5.30. Ponadto Spotka informuje finansujgcych o wartosci nieruchomosci obcigzonej hipotekg oraz
ocenia zmniejszone prawdopodobienstwo poniesienia strat przez finansujgcego. Platforma
wykorzystuje réwniez LTV (LTV) przy ocenie klasy ryzyka zdolnosci kredytowej. wskaznik do wartoSci
kredytu, w zaleznosci od ktérego wartosci, moze zostaé zastgpiony przez ostateczng klase zdolnosci
kredytowe;j:

5.30.1. w takim przypadku, jezeli stosunek zastawionych aktywéw do catkowitej kwoty kredytu przekracza
70% (LTV powyzej 70%) uznaje sie, ze wskaznik zabezpieczenia jest akceptowalny, ale nie
wplywa na ostateczng ocene zdolnosci kredytowej w ocenie zdolnosci kredytowej Inwestora;

5.30.2. w takim przypadku, jezeli stosunek zastawionych aktywow do catkowitej kwoty kredytu wynosi 70%
(LTV mniejsze lub rowne 70%) uznaje sie, ze wskaznik zabezpieczenia jest standardowy i moze
podnies¢ wynik oceny jego zdolnosci kredytowej do 0,5 koncowej oceny zdolnosci kredytowej w
stosunku do Wtasciciela Projektu;

5.30.3. w takim przypadku, jezeli stosunek zastawionych aktywow do catkowitej kwoty kredytu wynosi
60% (LTV mniejsze lub réowne 60%) uznaje sie, ze wskaznik zabezpieczenia jest ptynny i moze
podnies¢ wynik jego oceny zdolnosci kredytowej do 1 koncowej punktacji zdolnosci kredytowej w
stosunku do Wiasciciela Projektu;

5.30.4. w takim przypadku, jezeli stosunek zastawionych aktywow do catkowitej kwoty kredytu wynosi do
50% (LTV mniejsze lub réwne 50%) uznaje sie, ze wskaznik zabezpieczenia jest niskiego ryzyka
i moze podnies¢ wynik jego oceny zdolnosci kredytowej do 1,5 ostatecznej punktacji zdolnosci
kredytowej dla Witasciciela Projektu;

5.30.5. w takim przypadku, jezeli stosunek zastawionych aktywéw do catkowitej kwoty kredytu wynosi do
40% (LTV mniejsze lub réwne 40%) uznaje sie, ze wskaznik zabezpieczenia jest niskiego ryzyka,
a w stosunku do Inwestora wynik jego oceny zdolno$ci kredytowej moze zosta¢ podniesiony do 2
koncowych punktacji zdolnosci kredytowe;.

5.31. W kazdym przypadku wskaznik LTV moze mie¢ wptyw na ostateczng ocene punktowg zdolnosci
kredytowej tylko wtedy, gdy 5.24 p. ustalonymi kryteriami sg niezbyt wysokie ryzyko zdolnosci
kredytowej Wiasciciela Projektu (klasa 5 (E)). W przypadku, gdy zgodnie z danymi finansowymi
Inwestora (sgdzac po 5.24 p. ustalonych kryteriéw) jest okreslany jako zbyt wysokie ryzyko zdolnosci
kredytowej (klasa 5 (E)), na ostateczne ryzyko zdolnosci kredytowej Wtasciciela Projektu nie ma
zadnego wptywu wskaznik LTV i uznaje sie, ze Wtasciciel Projektu jest narazony na zbyt wysokie
ryzyko zdolnosci kredytowej i jego Projekt jest wowczas odmawiany do publikacji na Platformie.

5.32. W okreslonych przypadkach (zwlaszcza przy finansowaniu Projektu Inwestora etapami) Spoétka
moze kierowac sie przyszig LTV — w takim przypadku Inwestor musi przekazaé Spéitce przyszig
wartos¢ obiektu ustalong przez niezaleznych rzeczoznawcéw majgtkowych, tj. wycene pokazujgca,
jaka bedzie wartos¢ obiektu (bez VAT) po wykonaniu wszystkich rob6t budowlanych/kontraktowych
wedtug projektu technicznego, wedtug ktdrego wydano pozwolenie na budowe. W takich przypadkach
Inwestor musi réwniez przedstawi¢ catkowity kosztorys robét (bez podatku VAT) catego danego
obiektu Projektu. We wszystkich przypadkach kwota wartosci dziatki, na ktorej powstaje obiekt
Projektu oraz tgczna wartos¢ szacunkowa musi by¢ mniejsza lub réwna przysziej wartosci przedmiotu
Projektu (np. jezeli igczna estymacja przedmiotu Projektu (bez VAT) wynosi 1,2 min euro. Wartos$¢
dziatki wynosi 0,5 min euro. Warto$¢ przysztego obiektu (bez podatku VAT) wynosi 2 min euro . W
takiej sytuacji mozna zastosowac przysztg wartos¢ LTV, poniewaz tgczna kwota wartosci dziatki i
szacunkowa warto$¢ przedmiotu Projektu jest mniejsza niz przyszta warto$¢ przedmiotu Projektu (1,2
min EUR). EUR + 0,5 min EUR < 2 min euro. (EUR)).
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5.33. Do celéw stosowania niniejszego Regulaminu 5.32 p. planowane finansowanie przysziego
projektu LTV odbywa sie przy zachowaniu zawsze tej samej wysokosci LTV, przy czym finansowanie
moze by¢ realizowane w dwoch scenariuszach:

5.33.1. pierwszy scenariusz jest taki, ze finansowanie odbywa sie zgodnie z fakturg VAT wystawiong na
Inwestora, kwota finansowania wyliczana jest wedtug ustalonego statego LTV (np. LTV ustalone
dla wiasciciela projektu wynosi 60 %, Inwestor otrzymuje fakture VAT za wykonane prace w
obiekcie Projektu na kwote 300 tys. zt. EUR za kwote (bez VAT); w zwigzku z tym Inwestor moze
otrzymac dofinansowanie w kwocie 180 tys. zt. Kwota EUR (300 tys. EUR) EUR * 60%));

5.33.2. drugi scenariusz zaktada, ze finansowanie realizowane jest z uwzglednieniem réznicy pomiedzy
przyszig wartoscig obiektu Projektu a wartoscig dziatki, na ktérej powstaje obiekt Projektu, przy
zachowaniu ustalonego zestawu LTV dla Wiasciciela Projektu (przyktadowo przyszta warto$c
obiektu projektu wynosi 2 min EUR). EUR; warto$¢ dziatki, na ktérej powstaje obiekt Projektu
wynosi 0,5 min euro. w euro; fgczny kosztorys prac zwigzanych z zagospodarowaniem obiektu
projektu wynosi 1,2 min euro. EUR; Wtasciciel projektu jest ustawiony na 60% LTV; Przyszta
warto$¢ obiektu inwestycji, pomniejszona o warto$¢ dziatki, wynosi 1,5 miliona euro. EUR;
Inwestor skfada do dofinansowania akt notarialny (oraz fakture VAT) na kwote 300 tys. zt. EUR,
co stanowi 25% catkowitego kosztorysu; odpowiednio 25% przysztej warto$ci przedmiotu Projektu
(z wytgczeniem wartoSci dziatki) wynosi 375 tys. euro. EUR; 60% (LTV) proporcjonalnej przysztej
wartoS$ci obiektu Projektu (bez wartoS$ci dziatki) wynosi 225 tys. zt. EUR; tym samym w takim
przypadku etap konkretnego finansowania nie moze przekroczy¢ ustalonego LTV od warto$ci
przysztej, tj. 225 tys. zt. EUR, a suma (dla wszystkich etapéw) finansowania nie moze by¢ wyzsza
niz catkowita warto$¢ kosztorysu) (wszystkie wartosci wskazane w przyktadzie obliczeniowym nie
zawierajg podatku VAT).

5.34. Spotka zawiera umowe z UAB "Creditinfo Lietuva" i tym samym otrzymuje dostep do systemu
biura informacji kredytowej Creditinfo. Za pomocg tego systemu Spétka sprawdza dane dotyczgce
posiadanych i przeterminowanych naleznosci Inwestora, ktére nie sg jeszcze odzwierciedlone w
sktadanych przez Inwestora dokumentach sprawozdawczych. W przypadku znalezienia dodatkowych
informacji na temat zalegtosci, Spotka dokonuje przeliczen na podstawie tych danych 5.24 p.
okreslonych wskaznikéw i przeprowadzi¢ ponowng ocene zdolnosci kredytowe;j.

5.35. Ostateczna klasa zdolnosci kredytowej Wtasciciela Projektu (przypisana klasa ryzyka) moze by¢
réwniez dostosowana z uwzglednieniem dodatkowych kryteriéw oceny reputacji Wiasciciela Projektu,
jego menedzerdéw i/lub uczestnikow okreslonych w algorytmie zatwierdzonym przez Spoétke (jesli
dotyczy). Procedura oceny ostatecznego Wiasciciela Projektu / obnizenia ratingu Projektu
(przypisanej klasy ryzyka) przewidziana jest rowniez w zatwierdzonym przez Spotke algorytmie.

5.36. Po ustaleniu przez Spétke ratingu zdolnosci kredytowej Inwestora/Projektu, ustalana jest
réwniez maksymalna kwota kredytu, ktéra moze zostac¢ udzielona Wtascicielowi Projektu, tj.:

Ocena Maksymalna kwota pozyczki (obliczana jako okreslony procent
zdolnosci nieruchomosci objetej zastawem (LTV) wtasciciela projektu)
kredytowej

A (niskie ryzyko) 75-80% LTV

B (Srednie 75— 70% LTV
ryzyko)

C (wyzsze 70 — 65% LTV
ryzyko)

D (wysokie 65— 55% LTV

ryzyko)

5.37. Ocena zdolno$ci kredytowej wtasciciela projektu / Projektu nie ma wptywu na maksymalny okres

obowigzywania umowy kredytowej, ale w kazdym przypadku maksymalny okres obowigzywania
umowy kredytowej nie moze przekroczy¢ 120 miesiecy. Termin.

5.38. Spotka, po dokonaniu oceny zdolnosci kredytowej Wiasciciela Projektu i podjeciu pozytywnej
decyzji o publikacji Projektu na Platformie, ujawnia Fundatorom co najmniej nastepujgce informacje:

5.38.1. Rating zdolnosci kredytowej inwestora/projektu;
5.38.2. jasny opis i szczegdtowy opis sposobu przeprowadzenia oceny zdolnosci kredytowej Wiasciciela
Projektu;
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5.38.3. Prawdopodobienstwo niewywigzania sie z zobowigzah przez wiasciciela projektu.

5.39. Spoitka regularnie (nie rzadziej niz raz na dwa lata) aktualizuje informacje o zdolnosci kredytowej
Wiasciciela Projektu. Ponadto Spoétka niezwtocznie informuje finansujgcych o zmianach w procesie
oceny zdolnosci kredytowej, ktére mogg miec istotny wptyw na wyniki procesu oceny zdolnosci
kredytowe;j.

5.40. W celu ponownego opublikowania Projektu przez Wiascicieli Projektu na platformie Spoiki,
Spotka dokonuje ponownej oceny zdolnosci kredytowej Wiascicieli Projektu zgodnie z procedurg
przewidziang w niniejszym Regulaminie i bez stosowania jakichkolwiek wyjatkow.

5.41. Nalezy zauwazy¢, ze Spétka nawigze stosunki biznesowe z Wiascicielami Projektu dopiero po
przeprowadzeniu przez Spotke, zgodnie z ustalonymi procedurami wewnetrznymi, wiasciwej kontroli
Wiasciciela Projektu zgodnie z procedurg ustanowiong przez Ustawe Republiki Litewskiej o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz jej wykonawcze akty prawne. We
wszystkich przypadkach Spoétka nie zamierza nawigzywacé relacji biznesowych z klientami o
wyzszym/bardziej znaczgcym ryzyku prania pieniedzy i/lub finansowania terroryzmu. W zwigzku z
powyzszym, Spotki przy ocenie zdolnosci kredytowej Wihascicieli Projektéw nie bedg braé¢ pod uwage
ryzyka lub zagrozen zwigzanych z praniem pieniedzy i/lub finansowaniem terroryzmu, poniewaz w
ocenie Spotki nie bedg one miaty istotnego wptywu na zdolno$¢ kredytowg Wiasciciela Projektu.

VI. KRYTERIA | PROCEDURY OCENY PROJEKTOW TYPU BUY-TO-LET

6.1.Przed opublikowaniem Projektu Buy-to-let  na platformie Spétki, Rzeczoznawca musi ocenic
nieruchomos¢ nabywang w ramach Projektu, dokumentacje Projektu oraz zdolnos$¢ kredytowq i
wiarygodnos¢ Wiasciciela Projektu.

6.2. W swojej ocenie Kupno na wynajem projekt przy zakupie nieruchomosci, Rzeczoznawca Inwestora
zdolnos¢ kredytowa Ocenia¢ zgodnie z procedurg okreslong w niniejszym Regulaminie, ale zamiast
Regulaminu 5.24 p. Do kryteriéw przewidzianych w odniesieniu do:

6.2.1. Historia realizacji zobowigzan przyjetych przez inwestora ("Historia wdrozenia") historia
zobowigzan Inwestora), ktéra ma wage 6% w koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowe;j (1j.
obowigzujgcy wspotczynnik wynosi 0,06);

6.2.2. informacje o sektorze, w ktérym dziata Wiasciciel Projektu, w tym o uwarunkowaniach
makroekonomicznych i konkurencji (SSA); Informacje o sektorze, w ktérym dziata Inwestor (w tym
o uwarunkowaniach makroekonomicznych i konkurencji), ktéry w koncowej ocenie ryzyka
zdolnosci kredytowej ma wage 6% (tj. obowigzujgcy wspoétczynnik wynosi 0,06);

6.2.3. Informacje o biznesplanie informacje na temat biznesplanu), ktéra ma wage 6% w koncowej
ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej (tj. obowigzujgcy wspétczynnik wynosi 0,06);

6.2.4. planowana rentownos¢ projektu prognozowanej rentowno$ci Projektu), ktéra ma wage 5% w
koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej (tj. zastosowany wspotczynnik wynosi 0,05);

6.2.5. oczekiwane przeptywy pieniezne (SSA) wtadciciela projektu prognozowane przeptywy pieniezne
Inwestora), ktére majg wage 5% w koncowej ocenie ryzyka zdolno$ci kredytowej (tj. obowigzujacy
wspoétczynnik wynosi 0,05);

6.2.6. Dobrym pomystem jest wiedza i doswiadczenie wiasciciela projektu w odpowiednim sektorze
biznesowym (SSA). wiedza i doswiadczenie Inwestora w danym sektorze dziatalnosci), ktre w
koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej ma wage 6% (ij. zastosowany wspotczynnik wynosi
0,06);

6.2.7. (zastawiony) wskaznik rentownosci aktywow (SSA) Return on (pledgeed Assets) — RoA), ktory w
koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej ma wage 6% (ij. zastosowany wspotczynnik wynosi
0,06);

6.2.8. Marza zysku netto Marza zysku netto (NPM), ktéra w koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowe;j
ma wage 6% (ij. zastosowany wspétczynnik wynosi 0,06);

6.2.9. Wskaznik zadtuzenia do aktywéw (WSKAZNIK ZADLUZENIA DO AKTYWOW) Wskaznik
zadtuzenia (DR), ktory w koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej ma wage 6% (1j.
zastosowany wspoétczynnik wynosi 0,06);

6.2.10. Przeznaczenie nieruchomosci (mieszkalna, rekreacyjna, warsztatowa kreatywna, komercyjna lub
inna), ktéra w koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej ma wage 6% (tj. zastosowany
wspotczynnik wynosi 0,06);

6.2.11. Obszar (podzielony na Stolice, Top 3 Duze Miasto, Kurort, Mniejsze Miasto niz Top 3 Miasto),
ktéry ma wage 6% w koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej (ij. majgcy zastosowanie
wspotczynnik wynosi 0,06);
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6.3. Lokalizacja w mieécie (prestizowa dzielnica, stare miasto, centrum, dzielnica sypialniana,
wie$ itp.), ktdra ma wage 6% w koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej (ij.
obowigzujgcy wspotczynnik wynosi 0,06);

6.4. Rok budowy nieruchomosci (nowe budownictwo (do 10 lat), nowo przeprowadzony
remont/remont (do 10 lat), starsze budownictwo (od 10-30 lat), stare budownictwo (powyzej
30 lat), ktore w koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej ma wage 6% (czyli
zastosowany wspétczynnik wynosi 0,06);

6.5. Powierzchnia nabywanej nieruchomosci (do 50 mkw., do 65 mkw., do 80 mkw., do 100
mkw., powyzej 100 mkw.), ktéra w koricowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej ma wage
6% (1j. zastosowany wspoétczynnik wynosi 0,06);

6.6. cene nieruchomos$ci przeznaczonej do nabycia oraz warto$¢ ustalong w wycenie
nieruchomosci (cena nabycia nizsza o 10%, pomniejszona o 5%, rowna cenie nabycia,
nizsza od ceny nabycia), ktéra w koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej ma wage
6% (tj. zastosowany wspoétczynnik wynosi 0,06);

6.7. Stan aktywow przeznaczonych do zakupu (nowo zainstalowany, w dobrym stanie, w
zadowalajgcym stanie, w stanie do naprawy), ktory ma wage 6% w koncowej ocenie ryzyka
zdolnosci kredytowej (1j. zastosowany wspétczynnik wynosi 0,06);

6.8. W ubiegtym lub biezgcym opublikowanym publicznie przegladzie (przegladach) rynku
nieruchomosci ocena dynamiki cen podobnych aktywéw oraz oczekiwany wzrost cen
(wzrost cen jest wyzszy niz w biznesplanie, odpowiada cenie przewidzianej w biznesplanie,
mniejszy niz wzrost przewidziany w biznesplanie, planowana jest ujemna zmiana cen), ktéry
ma wage 6% w koncowej ocenie ryzyka zdolno$ci kredytowe;j (tj. zastosowany wspotczynnik
wynosi 0,06).

6.9. W swojej ocenie Kupno na wynajem projektu w momencie zakupu akcji spotki, Rzeczoznawca zamiast
Regulaminu 6.2 p. oczekiwanych wskaznikdw Ocenia¢ Wskazniki te:

6.9.1.

6.9.2.

6.9.3.

6.9.4.

6.9.5.

6.9.6.

6.9.7.

6.9.8.

6.9.9.

Historia realizacji zobowigzan przyjetych przez inwestora ("Historia wdrozenia") historia
zobowigzan Inwestora), ktéra ma wage 6% w koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowe;j (1j.
obowigzujgcy wspotczynnik wynosi 0,06);

informacje o sektorze, w ktéorym dziala Wiasciciel Projektu, w tym o uwarunkowaniach
makroekonomicznych i konkurencji (SSA); Informacje o sektorze, w ktérym dziata Inwestor (w tym
o uwarunkowaniach makroekonomicznych i konkurencji), ktéry w koncowej ocenie ryzyka
zdolnosci kredytowej ma wage 6% (tj. obowigzujgcy wspoétczynnik wynosi 0,06);

Informacje o biznesplanie informacje na temat biznesplanu), ktéra ma wage 6% w koncowej
ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej (tj. obowigzujgcy wspétczynnik wynosi 0,06);

planowana rentownos¢ projektu prognozowanej rentowno$ci Projektu), ktéra ma wage 5% w
koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej (tj. zastosowany wspotczynnik wynosi 0,05);

oczekiwane przeptywy pieniezne (SSA) witasciciela projektu prognozowane przeptywy pieniezne
Inwestora), ktére majg wage 5% w koncowej ocenie ryzyka zdolno$ci kredytowej (tj. obowigzujacy
wspoétczynnik wynosi 0,05);

Dobrym pomystem jest wiedza i dodwiadczenie wtasciciela projektu w odpowiednim sektorze
biznesowym (SSA). wiedza i doswiadczenie Inwestora w danym sektorze dziatalnosci), ktére w
koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej ma wage 6% (ij. zastosowany wspotczynnik wynosi
0,06);

Ocena nabywanej spotki (ocena  dziatalnosci  przedsiebiorstwa na  podstawie
rentownej/nierentownej dziatalnosci przedsiebiorstwa w ciggu ostatnich 4 lat) (pracowat ze stratg,
pracowat rentownie przez 1 rok, pracowat rentownie przez 2 lata, pracowat rentownie przez 3 lata,
pracowat rentownie przez 4 lata), ktéry ma wage 6% w koncowej ocenie ryzyka zdolnosci
kredytowej (tj. obowigzujacy wspoétczynnik wynosi 0,06);

Nabywana liczba akcji (<20%, >=20% do <35%, >=35% do <=50%, >50% do <100%, =100%),
ktéra w koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej ma wage 6% (1j. zastosowany wspétczynnik
wynosi 0,06);

Proporcjonalny stosunek sumy aktywéw spotki pomniejszony o réznice miedzy zobowigzaniami a
pozostatymi zobowigzaniami a ceng nabywanych akgcji (<1; =1; >1; >1,1; >1,2), ktéry w kohcowej
ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej ma wage 6% (ij. zastosowany wspoétczynnik wynosi 0,06);

6.9.10. Wypowiedzenie umowy o prace (wypowiedzenie w ciggu 1 roku) (>6, 5-6, 3-4, 1-2, 0), ktore w

koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej ma wage 8% (ij. zastosowany wspotczynnik wynosi
0,08);
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6.9.11.

6.9.12.

6.9.13.

6.9.14.

6.9.15.

VII.

Udziat w postepowaniu sgdowym w charakterze pozwanego (>3 tys., 2-3 tys., 1 tys. w <1 roku, 1
tys. w >1 roku, O tys.), ktéry w koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej ma wage 8% (ij.
zastosowany wspoétczynnik wynosi 0,08);

Okres prowadzenia dziatalnosci przez przedsiebiorstwo w celu pozyskania (<1, <2 lata, <3, <4,
>4), ktéry w koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej ma wage 8% (ij. zastosowany
wspotczynnik wynosi 0,08);

Ocena opdznien w ptatnosciach (zgodnie z oceng biura informacji kredytowej "Creditinfo Lietuva")
(9-10, 7-8, 5-6, 3-4, 1-2), ktéra ma wage 8% w koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej (tj.
zastosowany wspotczynnik wynosi 0,08);

Ocena upadtosci (zgodnie z oceng biura informacji kredytowej "Creditinfo Lietuva") (9-10, 7-8, 5-
6, 3-4, 1-2), ktéra ma wage 8% w koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowej (ij. zastosowany
wspotczynnik wynosi 0,08);

Biznesplan (analiza przewidywanych przeptywéw finansowych i planowanej rentownosci
obliczana jest dla planowanej ceny 1 (jednej) z nabywanych udziatéw, proporcjonalnie do
wolumenu nabywanych udziatéw, w catym okresie trwania projektu, ktéry dzieli sie na: <0,05
EUR/1 EUR, >0,05 - =0,10/1 EUR, >0,10 - =0,15 EUR/1 EUR, >0,15 - =0,20 EUR/1 EUR, >0,20
EUR/1 EUR), ktéry ma wage 8% w koncowej ocenie ryzyka zdolnosci kredytowe;j (1j. zastosowany
wspotczynnik wynosi 0,08).

WERYFIKACJA PROCESU OCENY WIARYGODNOSCI PRZEZ WLASCICIELA PROJEKTU

7.1.W celu zapewnienia, ze wiarygodnos¢ Wtasciciela Projektu jest wtasciwie oceniana, a btedy ludzkie
sg eliminowane w jak najwiekszym stopniu (np. przy obliczaniu oceny zdolnosci kredytowej), Spétka
wdraza nastepujgce dziatania:

7.1.1.

7.1.2.

7.1.3.

Stosowany jest ustandaryzowany automatyczny formularz do obliczania punktacji
zdolnosci kredytowej. Oceniajacy oblicza punktacje zdolnosci kredytowej Wiasciciela Projektu
za pomocg standardowego formularza Excel zatwierdzonego przez Spotke (wskazniki finansowe
sg wprowadzane recznie, a ocena zdolnosci kredytowej jest obliczana automatycznie);

Zostaje wprowadzona zasada "czworga oczu". Po tym, jak Asesor wyliczy punktacje zdolnosci
kredytowej Wiasciciela Projektu i ostatecznie zakonczy ocene wiarygodnosci Inwestora,
wykonane i zarejestrowane wyliczenia wraz ze zrédiami (dokumentami) je uzasadniajgcymi,
przekazywane sg innemu pracownikowi Spétki wyznaczonemu przez Menedzera. Ten ostatni
przeprowadza kontrole przedtozonych mu obliczen i ocen (m.in. upewnia si¢, ze ocena zdolno$ci
kredytowej zostata obliczona prawidiowo na podstawie dostepnych danych). W przypadku
stwierdzenia niescistosci w trakcie kontroli, pracownik Spodtki przeprowadzajgcej kontrole
przekazuje je do korekty pierwotnemu Oceniajgcemu (po korekcie przeprowadzana jest ponowna
procedura przegladu);

zatwierdzanie procesu oceny. Po koncowej weryfikacji procesu oceny wiarygodnosci,
ostateczny formularz oceny reputacji i zdolnosci kredytowej Wiasciciela Projektu wraz z okreslong
kalkulacjg podpisywany jest zaréwno przez Asesora, jak i pracownika Spétki, ktéry przeprowadzit
weryfikacje. W takim przypadku uznaje sie, ze Spodtka prawidtowo przeprowadzita procedure
oceny wiarygodnosci WiaSciciela Projektu.

7.2.Informacje, dane i dokumenty zgromadzone i ocenione w trakcie oceny wiarygodnosci Witasciciela

Projektu sg przechowywane w Spotce przez okres 10 lat od dnia zawarcia transakcji finansowania
spotecznosciowego z danym Wiascicielem Projektu (jezeli taka transakcja zostata zawarta) lub od dnia
otrzymania tych danych (jezeli transakcja nie zostata zawarta. Akty prawne regulujgce ochrone prawng
danych osobowych i przechowywanie dokumentow mogg przewidywa¢ diuzsze terminy
przechowywania danych.

7.3. Spotka zapewnia, ze Regulamin 7.2 p. w okresie przechowywania okreslonych danych mozliwe bedzie

dokonanie w kazdym czasie przegladu i weryfikacji informacji zebranych i ocenionych przez Inwestora
w trakcie oceny wiarygodnosci. Odpowiednie informacje sg przechowywane w elektronicznym pliku
oceny wiarygodnosci Inwestora.

VIIl. PROCEDURA USTALANIA CENY KREDYTU | INNE WARUNKI

8.1.Dla Wiasciciela Projektu ubiegajgcego sie o finansowanie na Platformie, koszt kredytu ustalany
jest z uwzglednieniem nastepujgcych kryteriow: (i) ryzyko zdolnosci kredytowej; (ii) okres
kredytowania; (iii) kwote gtéwng pozyczki; (iv) strukture rat sptaty pod wzgledem czasu. Ponizej
Spotka przedstawia wyjasnienie, w jaki sposob te elementy sg oceniane przy ustalaniu kosztu
kredytu dla Wtasciciela Projektu.

8.2.Po pierwsze, przy wyliczaniu ceny kredytu, Spotka bierze pod uwage ryzyko zwigzane ze
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zdolnoscig kredytowg wiasciciela projektu oraz przewidywany okres kredytowania i ustala
podstawowg cene kredytu zgodnie z ponizszg tabela:

Okres kredytowania
OcEna zdolno_éci Do 12 miesiecy Od _12_do 24 Od .24_d0 36 Od 36 miesiecy.
redytowej miesiecy. miesiecy.
A (niskie ryzyko) 9-11% 10-12 procent. 11-12.5% 11,5-13 proc.
B ($rednie ryzyko) 11-13 proc. 12-14 proc. 13-14,5 proc. 13,5-15 proc.
C (wyzsze ryzyko) 13-15 proc. 14-16 proc. 15-16.5% 15,5-17 proc.
D (wysokie ryzyko) 15-17 proc. 16-18 proc. 17-18.5% >17,5%

8.3.Po drugie, Spotka bierze pod uwage kwote gtéwng kredytu i moze doliczyé dodatkowe odsetki
(uwzgledniajgce rowniez ocene zdolnosci kredytowej) do powyzszej stopy bazowej, zgodnie z

ponizszg tabela:

Kwota gtéwna pozyczki, EUR
Comnaziohosel | wsoyes | CREONES | O3NS | ogz0oys
A (niskie ryzyko) +0% +0.2% + 0.3% + 0,4 proc.
B ($rednie ryzyko) + 0,4 proc. + 0.5% + 0.6% +0.7%
C (wyzsze ryzyko) +0.7% + 0.8% + 0.9% + 1%
D (wysokie ryzyko) +1.1% + 1,2 proc. + 1.3% + 1,4 proc.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

Po trzecie, Spotka bierze pod uwage réowniez strukture sptat kredytu pod wzgledem czasowym.
Spétka zasadniczo stosuje dwie metody sptaty pozyczki: (i) pozyczka moze by¢ sptacana w
réwnych ratach okresowych (np. raty miesieczne) lub (ii) kwota gtéwna pozyczki moze zostac
sptacona na koniec okresu kredytowania. Stosujgc drugg metode, Spotka zaktada, ze w trakcie
trwania kredytu mogg wystgpi¢ ré6zne okolicznosci (w tym zmiany gospodarcze), ktére pociggaja
za sobg dodatkowe ryzyko, ze Wiasciciel Projektu nie bedzie w stanie nalezycie wywigzac sie ze
swoich zobowigzan. W zwigzku z tym, w drugiej metodzie, Spdétka moze doliczy¢é dodatkowe
odsetki w wysokosci 0,5% przy obliczaniu kosztu pozyczki. Spétka uwzglednia réwniez catos¢
zabezpieczenia kredytu i wsrdd innych zabezpieczen kredytu w przypadku zastawu na
nieruchomosci, Spétka moze potraci¢ odsetki w wysokosci 0,5% przy obliczaniu ceny kredytu.

Nalezy zauwazy¢, ze przepisy Rozporzgdzenia i przepisy wykonawcze do niego przewidujg
réwniez mozliwos¢ stosowania innych kryteriéw przy obliczaniu kosztu kredytu, w tym: (i) stopy
zwrotu wolnej od ryzyka; (ii) istnienie zabezpieczenia; (iv) opfaty zwigzane z ustugami
Swiadczonymi przez Spétke; (v) inne ryzyka zwigzane z Projektem i (lub) Wtascicielem Projektu
(w tym warunki rynkowe w momencie udzielenia pozyczki, strategia biznesowa, warto$¢ pozyczki).

Nalezy zauwazy¢, ze przy obliczaniu ceny kredytu Spétka nie bierze pod uwage wolnej od ryzyka
stopy zwrotu ani podatkdw zwigzanych z ustugami $wiadczonymi przez Spotke (optaty te
pokrywane sg na koszt Wtasciciela Projektu i (lub) inwestoréw, w zaleznosci od tego, do ktérych
stosowane sg odpowiednie opfaty, ale nie sg zwigzane z samag Pozyczka, jej kwotg lub
obowigzujgcymi odsetkami), ani nie omawia przysztych ptatnosci wynikajgcych z umowy pozyczki.
Tymczasem obecnos¢ zabezpieczenia ocenia sie poprzez okreslenie oceny zdolnosci kredytowej
Inwestora/Projektu, dlatego samo w sobie jest ono réwniez posrednio uwzgledniane w systemie
wyceny kredytow.

Inne ryzyka zwigzane z Projektem i/lub Wiascicielem Projektu sg oceniane w stosownych
przypadkach, a zatem w odniesieniu do Spdtki, zgodnie z niniejszym Regulaminem 8.8 p., moze
odbiegac¢ od powyzszych ogdlnych zasad ustalania wyceny kredytu i innych warunkéw. Do takich
zagrozen mogag naleze¢ na przyktad:

8.7.1. Sytuacja finansowa inwestora projektu, biorgc pod uwage informacje zebrane w trakcie
oceny zdolnosci kredytowej, jest dobra, ale Spotka ma watpliwosci co do wykonalnosci
biznesplanu lub planowanych przeptywow pienieznych, prognozowanych dochodéw;

8.7.2. okreslone uwarunkowania ekonomiczne wiasciwe dla danego sektora, w ocenie Spotki,
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mogg miec¢ istotny wptyw na rozwdj Projektu i (lub) zdolnos¢ inwestora do wywigzania sie
ze swoich zobowigzan w okreslonym czasie;

8.7.3. Sytuacja finansowa Inwestora jest dobra, perspektywy projektu sg réwniez realne, ale
Inwestor nie ma doswiadczenia w realizacji analogicznych lub podobnych Projektow itp.

8.8. Spdtka nie koryguje réwniez kosztu kredytu po udzieleniu kredytu Wiascicielowi Projektu. Kredyt
dla Inwestora moze sta¢ sie drozszy wytgcznie ze wzgledu na przypadki przewidziane w zawartej
umowie kredytowej (np. zastosowanie odsetek za zwioke lub odsetek wyréwnawczych w
przypadku opdznienia w terminowym i nalezytym wykonaniu zobowigzan itp.).

8.9. Po momencie udzielenia Pozyczki, Pozyczka dla Inwestora moze réwniez stac si¢ drozsza z uwagi
na inne przypadki przewidziane w zawartej umowie kredytowej (np. zastosowanie odsetek za
zwtoke lub odsetek wyrownawczych w przypadku opdznienia i nalezytego wykonania zobowigzan

itp.).

8.10. Kryteria ustalania wyceny kredytu oraz inne warunki przewidziane w
Powyzszych Zasadach sg ogolne, w zwigzku z czym Spotka ma prawo odstgpi¢ od tej procedury
w indywidualnych przypadkach i zastosowac indywidualne warunki ustalania wyceny pozyczki
oraz inne warunki. W kazdym przypadku inwestorzy sg zawsze informowani z wyprzedzeniem o
takich przypadkach, dostarczajgc petnych informacji na temat przyczyn odstepstwa od
standardowych wymogéw cenowych w odniesieniu do pozyczki, zapewniajgc w ten sposoéb
uczciwg i sprawiedliwg wycene, zgodnie z wymogami rozporzgdzenia i przepisow wykonawczych
do niego.

8.11. W celu zapewnienia, ze cena kredytu zastosowana wobec Wiasciciela
Projektu jest uczciwa, Spotka wezmie pod uwage i oceni m.in. nastepujgce okolicznosci:

8.11.1. ocene ryzyka zdolnosci kredytowej;
8.11.2. Wartos¢ biezaca netto pozyczki:

8.11.3. kwote gtébwng pozyczki;

8.11.4. okres kredytowania;

8.11.5. czestotliwosc sptacania kredytow;

8.11.6. odpowiednig stope procentowg do dyskontowania przysztych sptat.

IX. ODMOWA PUBLIKACJI WERSJI ROBOCZEJ

9.1. Spdtka odmawia publikacji Projektu na Platformie, jezeli zachodzi co najmniej jeden z nastepujgcych
warunkow:

9.1.1. Wiasciciel Projektu nie spetnia minimalnych kryteriow oceny minimalnej reputacji Wiascicieli
Projektu zatwierdzonych przez Spétke lub zgodnie z zatwierdzonymi przez Spétke kryteriami
oceny zdolnosci kredytowej Wtascicieli Projektow w stosunku do Wtasciciela Projektu ustala sie
nadmiernie wysokg klase ryzyka zdolnosci kredytowej (klasa 5);

9.1.2. Spodika nie posiada informacji pozwalajgcych na przeprowadzenie ocen opisanych w Regulaminie;
9.1.3. Jezeliinformacje, ktérymi dysponuje Spétka, dajg powody do przypuszczen, ze publikacja Projektu
na platformie Spdtki zagrozitaby interesom finansujgcych.
X. PROCES OCENY KAZDEJ POZYCZKI
10.1. Firma przeprowadza ocene kazdej pozyczki co najmniej w nastepujgcych okolicznosciach:
10.1.1. w momencie udzielenia pozyczki;

10.1.2. gdy w ocenie Spdiki jest mato prawdopodobne, aby Inwestor w petni wywigzat sie z zobowigzan
do sptaty kredytu, a Spétka nie podejmie odpowiedniej realizacji zabezpieczen lub innych dziatan
0 podobnym charakterze;

10.1.3. W przypadku niewywigzania sie z zobowigzan przez wiasciciela projektu;
10.1.4. gdy Spotki pomagajg inwestorowi w wycofaniu sie przed terminem zapadalnosci pozyczki.

10.2. Spodtka zapewnia, ze w ramach realizacji niniejszego Regulaminu 0 p. Planowana ocena kredytu
opierataby sie na prawidtowych informacjach istotnych dla danego momentu oraz aby odpowiednia
ocena zostata dokonana w odpowiednim czasie i nie wczesniej niz 3 miesigce przed udzieleniem
pozyczki (gdy ocena jest przeprowadzana przed udzieleniem pozyczki).

10.3. Firma w momencie udzielania pozyczki, przeprowadzajgc ocene pozyczki, bierze pod uwage co
najmniej nastepujgce kryteria/okolicznosci:
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10.3.1. okres kredytowania;

10.3.2. o!<re_sowoéé | czestotliwos¢ sptat kredytu (harmonogram sptat) oraz oczekiwane przeptywy
pieniezne;

10.3.3. wszelkie mozliwosci zaliczki przewidziane w umowie pozyczki;

10.3.4. wolng od ryzyka stope procentowg dla dyskontowania ptatnosci zwigzanych z kredytem;

10.3.5. stope procentowg przewidziang w umowie pozyczki;

10.3.6. prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania przez wtasciciela projektu;

10.3.7. warto$¢ zabezpieczenia (w stosownych przypadkach);

10.3.8. istnienie gwarancji i poziom, na jakim zapewniajg one wywigzanie si¢ ze zobowigzan.

10.4. Przeprowadzajgc ocene pozyczki po udzieleniu pozyczki, Spétka nie przestrzegajgc niniejszego
Regulaminu 10.3 p. dodatkowo uwzglednia kryteria przewidziane przez:

10.4.1. pozostaty okres kredytowania (do konca umowy pozyczki);
10.4.2. prawdopodobienstwo ewentualnych strat.

10.5. Przeprowadzajgc ocene pozyczki na podstawie niniejszego Regulaminu 10.1.3 p. w zamierzonym
przypadku Spoétka bierze pod uwage nastepujgce kryteria:

10.5.1. zachowawczg ocene zabezpieczenia lub gwarancji;
10.5.2. inne optaty i wydatki zwigzane z windykacjg naleznosci.

10.6. Spoitka ustala i zatwierdza algorytm oceny kredytu, o ktérym mowa w niniejszej czesci Regulaminu,
ktory okresla wage kazdego kryterium i metodologie oceny, a takze za pomocg ktérego obliczane i
ustalane sg wyniki oceny kredytu. Informacja o tym algorytmie zostanie przekazana inwestorom
Platformy poprzez jej publikacje na stronie internetowej Spofki.

10.7. Nalezy zwréci¢ uwage, ze w przypadku, gdy Spotka pomaga pozyczkodawcy w wycofaniu sie przed
terminem wymagalnosci pozyczki (w przypadku Spéiki jest to mozliwe dla inwestora poprzez
skorzystanie z funkcjonalnosci tablicy ogtoszen znajdujgcej si¢ na platformie administrowanej przez
Spotke), Spotka nie ustala ceny referencyjnej, gdyz cena dostepnej pozyczki ma prawo do ustalenia
przez samego inwestora.

Xl.  PRZECHOWYWANIE INFORMACJI

11.1. W ramach swojej dziatalno$ci Spotka gromadzi i przechowuje dane zwigzane z transakcjami
finansowania zawieranymi za posrednictwem Platformy zarzgdzanej przez Spotke.

11.2. Dane dotyczgce transakcji finansowania obejmuja:
11.2.1. informacje gromadzone w celu identyfikacji Witascicieli Projektéw;
11.2.2. Informacje zgromadzone podczas oceny wiarygodnosci przez wtasciciela projektu;

11.2.3. dokumenty zwigzane z nieruchomos$cig zastawiong przez Inwestora oraz inne ustanowione
zabezpieczenia,;

11.2.4. wszelkie inne istotne informacje zwigzane z transakcjg finansowania oraz (lub) wiascicielem
Projektu, Projektem.

11.2. Firma niniejszego Regulaminu 11.2 P. we wszystkich przypadkach przechowuje okreslone dane
w formacie elektronicznym, ale moze réwniez przechowywac papierowe kopie tych danych.

11.3. Dla kazdego Wtasciciela Projektu inicjowany jest w Firmie plik Wiasciciela Projektu, w ktérym
przechowywane sg niniejsze Zasady 11.2 p. wskazane s3g rowniez inne dane dotyczgce danego
Wiasciciela Projektu. Kartoteka wtasciciela projektu jest przechowywana w formacie elektronicznym,
a Spoétka zapewnia, ze duplikaty takich informacji sg réwniez przechowywane na wewnetrznych
serwerach Spotki lub serwerach w chmurze wykorzystywanych przez Spétke.

11.4. Spotka przechowuje informacje zwigzane z wdrazaniem instrumentu inzynierii finansowej
"Pozyczka spotecznosciowa «Avieté» oraz finansowaniem projektow ze srodkdéw tego instrumentu w
formacie elektronicznym i zapewnia, ze duplikaty takich informacji sg przechowywane na
wewnetrznych serwerach Spotki lub na serwerach w chmurze wykorzystywanych przez Spotke.

Xll.  UWZGLEDNIANIE ZAGROZEN DLA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

12.1. Ryzykozmiennosci rozumiane jest jako zdarzenie lub sytuacja o charakterze S$rodowiskowym,
spotecznym lub zarzadczym, ktére, gdyby wystgpity, miatyby rzeczywisty lub potencjalny znaczgcy
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negatywny wptyw na wartosc¢ inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju jest istotne jako odrebna
kategoria ryzyka i moze by¢ istotne jako integralna czes¢ innych rodzajow ryzyka (w tym ryzyka
rynkowego, kredytowego, ryzyka ptynnosci). W procesie oceny wiascicieli projektow i pozyczek spotka
postepuje zgodnie z zatwierdzonymi procedurami zarzgdzania ryzykiem, a takze ocenia wszystkie
ryzyka, w tym ryzyka zwigzane ze zrownowazonym rozwojem, oraz czynniki, ktére mogg mieé¢ wptyw na
wartos¢ i wyniki inwestycji inwestoréw. W zwigzku z tym w szczegdlnych przypadkach istotne mogg byc¢
kryteria ochrony srodowiska, dobrobytu spotecznego i fadu korporacyjnego ("ESG"), w tym zwigzane z
nimi ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, ktdre jako integralna cze$¢ wszystkich innych ryzyk i
czynnikbw moga miec realny lub potencjalny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spdtki lub wartosé
inwestycji inwestorow, jesli zrealizowane zostanie prawdopodobiefAstwo, Zze dana pozyczka
opublikowana na Platformie bedzie zwigzana z ryzykami dla zrbwnowazonego rozwoju.

12.2. Celem spotki nie jest zrownowazona inwestycja w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych. Ponadto dziatalno$é Spotki
nie jest promowana przez aspekty srodowiskowe lub spoteczne ani zadne kombinacje tych cech. Z tych
powoddéw ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju nie sg istotne, zgodnie z oceng Spotki, nie majg
znaczenia dla $wiadczenia przez nig ustug finansowania spotecznosciowego. Inwestycje zwigzane z tym
produktem finansowym nie uwzgledniajg kryteriow UE dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej zgodnie z rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852
z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestowanie i
zmieniajgcego rozporzgdzenie (UE) 2019/2088.

12.3. Spoétka ocenia, ze wptyw ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju odpowiada wplywowi ogdlnego ryzyka
inwestycyjnego (w tym ryzyka rynkowego, kredytowego, ptynnoéci) i nie ma konkretnego wplywu na
wyniki Spotki lub jej pozyczki publikowane na Platformie i/lub zakres ponoszonego przez nig ryzyka.

12.4. Giéwny negatywny wptyw (SSA) gféwny niekorzystny wplyw) rozumie sie jako wplyw decyzji
inwestycyjnych, ktéry prowadzi do negatywnego wplywu na czynniki zrownowazonego rozwoju. W
zwigzku z tym, ze Spétka nie promuje aspektow srodowiskowych ani spotecznych, a celem Spoiki nie sg
zrownowazone inwestycje, w zwigzku z tym nie bierze sie pod uwage negatywnego wptywu decyzji
inwestycyjnych na czynniki zrownowazonego rozwoju, zdefiniowane w Rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
dotyczacych zréwnowazonego rozwoju w sektorze ustug finansowych.

XIll. POSTANOWIENIA KONCOWE

13.1.  Regulamin wchodzi w zycie z dniem jego zatwierdzenia i moze zosta¢ uchylony lub zmieniony
wytgcznie na mocy zarzgdzenia Naczelnika.

13.2. Asesor jest odpowiedzialny za realizacje niniejszego Regulaminu. W takim przypadku, jezeli
Asesor nie jest w stanie wdrozy¢ Regulaminu, za realizacje Regulaminu odpowiada kierownik Spofki.

13.3. Za przestrzeganie niniejszego Regulaminu odpowiada Kierownik lub osoba przez niego
upowazniona.

13.4. Kazdy pracownik Spétki musi byé odpowiednio zaznajomiony z niniejszym Regulaminem
poprzez ztozenie podpisu.
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