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ZATWIERDZONO

zarzadzeniem nr 20260928-01 Dyrektora Generalnego UAB Nordstreet
z dnia 28 wrzeénia 2026 r.

(wersja 2.0)

UAB NORDSTREET
PROCEDURA OCENY RYZYKA KREDYTOWEGO | PRZEKAZYWANIA INFORMACIJI
DOTYCZACYCH INDYWIDUALNYCH PORTFELI POZYCZEK

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejsza procedura oceny ryzyka kredytowego i przekazywania informacji UAB Nordstreet (,Spétka”)
(,Procedura”) okresla procesy i metodyki, zgodnie z ktérymi Spotka ocenia ryzyko kredytowe przy
$wiadczeniu ustugi indywidualnego zarzadzania portfelem pozyczek, a takze ustanawia procedury
przekazywania informacji zwigzanych z indywidualnym zarzadzaniem portfelem pozyczek.

Procedure opracowano zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia
7 pazdziernika 2020 r. w sprawie europejskich dostawcéw ustug finansowania spotecznosciowego dla
przedsiewzie¢ gospodarczych (,Rozporzadzenie”), rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2022/2118
oraz innymi aktami prawnymi majacymi zastosowanie do Spoétki.

Procedure stosuje sie tacznie z obowigzujagcymi w Spétce Zasadami oceny wiarygodnosci wiascicieli
projektow. Pojecia niezdefiniowane w niniejszej Procedurze nalezy rozumie¢ zgodnie z definicjami
zawartymi w tych zasadach.

Za wdrozenie Procedury odpowiada Dyrektor Generalny Spoétki lub wyznaczona przez niego osoba
odpowiedzialna.

2. DEFINICJE

O ile kontekst nie wymaga inaczej, pojecia pisane w niniejszej Procedurze wielka literg majg nastepujace
Znaczenie:

2.1.1. Spotka - UAB Nordstreet, kod osoby prawnej 304565690, siedziba: Naugarduko g. 19, LT-03226

Vilnius, Republika Litewska; adres do korespondencji - A. Domaseviciaus g. 9, LT-01400 Vilnius;

2.1.2. Inwestor - klient Spoéfki, ktory za posrednictwem administrowanej przez Spoétke Platformy inwestuje

w Projekt opublikowany na Platformie;

2.1.3. Niewykonanie Zobowiazania - pojecie to nalezy rozumie¢ zgodnie z definicjg zawarta w Zasadach

oceny wiarygodnosci wiascicieli projektow;

2.1.4. LGD - strata z tytutu Niewykonania Zobowigzania, wyrazona jako cze$¢ niesptaconego salda;

2.1.5. Umowa Pozyczki - umowa zawierana za posrednictwem Platformy miedzy Wtascicielem Projektu a

Inwestorem, na podstawie ktérej Inwestor finansuje Projekt i udostepnia Witascicielowi Projektu
$rodki z finansowania spotecznosciowego, a Wiasciciel Projektu zobowigzuje sie zwréci¢ otrzymane
Srodki wraz z odsetkami i innymi majacymi zastosowanie optatami w terminie okreslonym w
umowie;

2.1.6. PD - prawdopodobienstwo Niewykonania Zobowigzania odpowiadajace klasie ryzyka kredytowego

przypisanej pozyczce;

2.1.7. Platforma - administrowany przez Spotke system informatyczny (https://www.nordstreet.com/), za

pomoca ktérego prowadzone jest finansowanie spotecznosciowe;

2.1.8. Projekt - projekt przygotowany w celu zaspokojenia potrzeb gospodarczych, zawodowych,

naukowych, badawczych lub innych, z wyjatkiem konsumpcji, i opublikowany na Platformie, na
ktérego realizacje Witasciciel Projektu zamierza pozyska¢ od Inwestoréw Srodki z finansowania
spotecznosciowego;

2.1.9. Wiasciciel Projektu - osoba inicjujgca Projekt, ktory Spotka publikuje na Platformie;
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Oczekiwany Rzeczywisty Zwrot - zdyskontowany roczny zwrot z inwestycji, ktérego Inwestor
oczekuje w danym dniu wyceny na podstawie najnowszych dostepnych informacji;

Procedura - niniejszy dokument.

3. OCENA RYZYKA KREDYTOWEGO

Swiadczac ustugi indywidualnego zarzadzania portfelem pozyczek, Spétka, na podstawie wiarygodnych i
jasno okreslonych kryteriow oraz z uwzglednieniem wszystkich istotnych czynnikéw, ktére mogg mieé
niekorzystny wptyw na obstuge pozyczek, ocenia:

3.1.1.
3.1.2.
3.1.3.

ryzyko kredytowe poszczegélnych Projektéw wybranych do portfela Inwestora;
ryzyko kredytowe na poziomie portfela Inwestora;

ryzyko kredytowe Wiascicieli Projektéw wybranych do portfela Inwestora, weryfikujac
prawdopodobienstwo wywigzania sie przez Wiasciciela Projektu z jego zobowigzan zwigzanych z
pozyczka.

Oceniajac ryzyka kredytowe, o ktérych mowa w pkt 3.1 Procedury, Spétka ustala pie¢ klas ryzyka
kredytowego. Oznaczenie klas jest zgodne z oznaczeniem okreslonym w Zasadach oceny wiarygodnosci
wiascicieli projektow:

3.2.1.
3.2.2.
3.2.3.
3.2.4.
3.2.5.

klasa 1 (A) - niskie ryzyko kredytowe;
klasa 2 (B) - $rednie ryzyko kredytowe;
klasa 3 (C) - podwyzszone ryzyko kredytowe;
klasa 4 (D) - wysokie ryzyko kredytowe;

klasa 5 (E) - nadmiernie wysokie, niedopuszczalne ryzyko kredytowe.

Opisy poszczegdlnych metod ocen ryzyka kredytowego, o ktérych mowa w pkt 3.1 Procedury, zawarto w
rozdziatach 4, 5 i 6 niniejszej Procedury.

Spoétka nie finansuje i nie wtacza do portfela Inwestora pozyczek, ktérym zgodnie z niniejszg Procedurg
przypisano klase 5 (E).

4. OCENA RYZYKA KREDYTOWEGO POSZCZEGOLNYCH PROJEKTOW

Oceniajac ryzyko kredytowe poszczegblnych Projektéw wybranych do portfela Inwestora, Spétka
uwzglednia nastepujace elementy:

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.1.5.
4.1.6.

kryteria i kluczowe wskazniki finansowe stosowane w celu ustalenia wykonalnosci i trwatosci
biznesplanéw poszczegdlnych Projektow;

analize oczekiwanych przeptywoéw pienieznych Projektéw oraz ocene, w jakim stopniu te
oczekiwane przeptywy pieniezne moga zostac zapewnione w réznych okresach;

analize cech sektora dziatalnosci gospodarczej, w ktérym dziatajg Wtasciciele Projektéw, w tym
stopnia konkurenciji;

ocene wiedzy, doswiadczenia, reputacji i zdolnosci Witascicieli Projektéw do zarzadzania
dziatalnosciag gospodarcza w konkretnym sektorze Projektu;

wplyw zabezpieczenia;

rodzaj harmonogramu sptaty pozyczki i czestotliwo$é ptatnosci rat.

Oceniajac kryteria, o ktérych mowa w pkt 4.1 Procedury, Spétka gromadzi dane zgodnie z procedurami i
Zrédtami okreslonymi w Zasadach oceny wiarygodnosci wtascicieli projektow.

Przeprowadzajac ocene ryzyka kredytowego Projektéw wybranych do portfela Inwestora, Spoétka przypisuje
kazdemu z kryteriéw, o ktérych mowa w pkt 4.1 Procedury, klase ryzyka kredytowego w sposéb okreslony
ponizej.
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Ocena biznesplanu

Klasa ryzyka A Klasa ryzyka B Klasa ryzyka C Klasa ryzyka D Klasa ryzyka E

przedtozono przedtozono jasny przedtozono przedfozono nie przedfozono
szczegotowy biznesplan, jasny plan | niekompletny niekompletny biznesplanu i brak
biznesplan oparty na realizacji projektu, biznesplan; biznesplan | biznesplan; wyjasnienia, w jaki
jasnych obliczeniach, jasne obliczenia nie jest w petni biznesplanowi brakuje | sposdb projekt bedzie
ktorych podstawe dopracowany; szczegbtowosci; brak realizowany i jaka
stanowia wiarygodne obliczenia maja jasnych warunkéw bedzie potencjalna
dane i zrodta; charakter prognoz realizacji projektu, jego = korzys¢ (zwrot) z
przedstawiono jasnag nieopartych na jasnych | etapow i obliczen projektu

wizje projektu, etapy zatozeniach ani na

realizacji, jasno jasnych danych i

ustrukturyzowany Zrédfach

przebieg realizacji
projektu, terminy oraz
inne informacje
zZwigzane z
wdrozeniem i realizacja
projektu

Analiza i ocena oczekiwanych przeptywéw pienieznych

Klasa ryzyka A Klasa ryzyka B Klasa ryzyka C Klasa ryzyka D Klasa ryzyka E

prognozuje sie prognozuje sie prognozuje sie prognozuje sie prognozuje sie ujemne
dodatnie przeptywy dodatnie przeptywy dodatnie przeptywy dodatnie przeptywy przeptywy pieniezne
pieniezne pieniezne, jednak ich pieniezne, jednak pieniezne, jednak ich lub budzg one istotne
zapewniajace wystarczalno$é daje zatozenia ich prognozowanie budzi watpliwosci, czy
wystarczajaca podstawy, by sadzi¢, ze = prognozowania daja uzasadnione wiasciciel projektu
ptynnosc, a zatozenia wiasciciel projektu podstawy, by sadzi¢, ze | watpliwosci, czy bedzie w stanie
nie wskazuja, ze moze sporadycznie wiasciciel projektu wiasciciel projektu we | terminowo pokrywaé
rzeczywista sytuacja napotykaé niedobor moze sporadycznie wszystkich swoje zobowiazania i
moze odbiegac od ptynnosci napotykaé niedobér przypadkach bedziew = wydatki operacyjne
przedstawionych ptynnosci stanie terminowo
prognoz pokrywaé swoje

zobowigzania i wydatki

operacyjne

Analiza sektora dziatalnosci gospodarczej

Klasa ryzyka A Klasa ryzyka B Klasa ryzyka C Klasa ryzyka D Klasa ryzyka E

sektor wzrést o >10% sektor wzrést 0 <10% sektor skurczyt sie o sektor skurczyt sie o sektor skurczyt sie o
<10% >10% >20%
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Ocena wiedzy, doswiadczenia, reputacji i zdolnosci wtasciciela projektu do zarzadzania dziatalnoscia gospodarcza

Klasa ryzyka A Klasa ryzyka B Klasa ryzyka C Klasa ryzyka D Klasa ryzyka E

wiedza wtasciciela wiedza wtasciciela wiedze wtasciciela wiedze wtasciciela wiasciciel projektu nie
projektu o sektorze projektu o sektorze projektu o sektorze projektu o sektorze realizowat wczesniej
jest pozytywna; jest pozytywna; nalezy ocenic jako nalezy ocenic jako projektow w danym
wiasciciel projektu wtasciciel projektu pozytywng; wtasciciel pozytywna, jednak sektorze dziatalnosci
doskonale zna doskonale zna projektu realizowatw | wifasciciel projektu nie ' gospodarczej; wiedza o
potrzeby sektora, potrzeby sektora, przesztosci analogiczne | realizowat wczesniej sektorze jest
tendencje, otoczenie tendencje, otoczenie projekty, jednak nie projektéw w danym minimalna

biznesowe i biznesowe i wszystkie odpowiednie = sektorze, co budzi

konkurencje; witasciciel | konkurencje; wtasciciel ' projekty realizowane watpliwosci, czy

projektu realizowat projektu realizowat przez witasciciela wiasciciel projektu

analogiczne projekty i z | analogiczne projekty iz = projektu zakonczyty sie = zdota z powodzeniem

powodzeniem je powodzeniem je powodzeniem i byty zrealizowac¢ planowany

zrealizowat; projekty zrealizowat; projekty rentowne projekt

byty rentowne i ptynne | byty rentowne i
ptynne, jednak
zdarzaty sie réwniez
projekty nieudane

Wptyw zabezpieczenia

Klasa ryzyka A Klasa ryzyka B Klasa ryzyka C Klasa ryzyka D Klasa ryzyka E

aktywa objete aktywa objete aktywa objete aktywa objete LTV przekracza 70% lub
zabezpieczeniem, w zabezpieczeniem, w zabezpieczeniem, w zabezpieczeniem, w nie ustanowiono
odniesieniu do ktérych | odniesieniu do ktérych | odniesieniu do ktérych | odniesieniu do ktérych | zabezpieczenia

LTV wynosi do 40% LTV wynosi od 41% do | LTV wynosi od 51% do | LTV wynosi od 61% do | wykonania zobowigzan
wiacznie 50% wtacznie 60% wiacznie 70% wtacznie

Rodzaj harmonogramu sptaty pozyczki i czestotliwos¢ ptatnosci rat

Klasa ryzyka A Klasa ryzyka B Klasa ryzyka C Klasa ryzyka D Klasa ryzyka E

pozyczka jest sptacana | pozyczka jest sptacana | odsetki sg ptacone odsetki sg harmonogram spfaty
w rownych ratach w réwnych ratach okresowo, a kwota kapitalizowane; kwota = pozyczki nie zostat
okresowych (np. okresowych, z gtéwna pozyczki jest gtéwna i odsetki sg ustalony lub zalezy od
ptatnych co miesiac) odroczeniem sptfaty sptacana na koniec ptacone na koniec okolicznosci, ktorych
kwoty gtéwnej na okresu pozyczki okresu pozyczki Spotka nie jest w stanie
okres nie dtuzszy niz 3 ocenic
miesigce
4.4, W zaleznosci od konkretnej klasy ryzyka kredytowego kazdemu kryterium przypisuje sie wynik wazony:

4.4.1. jezeli kryterium przypisano klase A - 1 pkt;
442, jezeli kryterium przypisano klase B - 0,8 pkt;
4.4.3. jezeli kryterium przypisano klase C - 0,6 pkt;
4.4.4, jezeli kryterium przypisano klase D - 0,4 pkt;
445, jezeli kryterium przypisano klase E - 0 pkt.

4.5. Po ustaleniu wyniku wazonego kazdego z szesciu kryteriéw, o ktérych mowa w pkt 4.1 Procedury, oblicza
sie koncowa sume punktéw. Maksymalna mozliwa suma punktéw wynosi 6,0. Ryzyko kredytowe Projektu
wybranego do portfela Inwestora ustala sie zgodnie z ponizsza tabela:

wiecej niz 5,4 (wtacznie) klasa 1 (A) - niskie ryzyko kredytowe
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od 4,2 (wtacznie) do 5,4 klasa 2 (B) - $rednie ryzyko kredytowe
od 3,0 (wtacznie) do 4,2 klasa 3 (C) - podwyzszone ryzyko kredytowe
od 1,2 (wtacznie) do 3,0 klasa 4 (D) - wysokie ryzyko kredytowe
mniej niz 1,2 klasa 5 (E) - nadmiernie wysokie, niedopuszczalne ryzyko kredytowe
4.6. W przypadkach i w trybie przewidzianych w Zasadach oceny wiarygodnosci wtascicieli projektéw Spoétka

4.7.

4.8.

4.9.

moze przeprowadzi¢c ponowng ocene Wiasciciela Projektu lub udzielonej mu pozyczki. W takich
przypadkach Spoétka aktualizuje réwniez ocene ryzyka kredytowego Projektu wybranego do portfela
Inwestora oraz przekazuje Inwestorowi odpowiednie informacje.

W celu odzwierciedlenia mozliwych niekorzystnych przysztych zdarzen rynkowych i zdarzen nadzwyczajnych
zwigzanych z rodzajem i celem pozyczki Spotka przeprowadza analize wrazliwosci na poziomie pojedynczej
pozyczki i pojedynczego Wiasciciela Projektu.

Analize wrazliwosci przeprowadza sie, oceniajac, jaki wptyw na pozyczke lub Wtasciciela Projektu miatyby
wahania rynkowe lub zdarzenia nadzwyczajne.

Przeprowadzajac analize wrazliwosci, Spotka ocenia wptyw mozliwych wahan rynkowych lub wystapienia

zdarzen nadzwyczajnych na rodzaj pozyczki (np. inflacja zwigzana z konkretnym sektorem dziatalnosci
gospodarczej) oraz na cel pozyczki (pozyskanie kapitatu obrotowego, rozwoj projektow itp.).

Wptyw wahan rynkowych lub wystapienia zdarzen Waga potencjalnego Wynik analizy
nadzwyczajnych wptlywu wrazliwosci

bardzo niski wptyw <5% 1
niski wptyw <35% 2
Sredni wptyw >35% 3
istotny wptyw >65% 4
duzy wptyw >95% 5
4.10.  Jezeli wynik analizy wrazliwosci wynosi 4 lub 5, klase ryzyka kredytowego Projektu ustalong zgodnie z pkt

5.1

5.2.

4.5 Procedury obniza sie o jedng klase. Jezeli zgodnie z pkt 4.5 ustalono juz klase 5 (E), pozostaje ona bez
zmian. Wynik analizy wrazliwosci i jego skutek odnotowuje sie w aktach Witasciciela Projektu.

5. OCENA RYZYKA KREDYTOWEGO NA POZIOMIE PORTFELA INWESTORA

Oceniajac ryzyko kredytowe na poziomie portfela Inwestora, Spétka uwzglednia nastepujace elementy:

5.1.1. rozktad pozyczek w portfelu Inwestora wedtug ich okresu;
5.1.2. stope procentowga kazdej pozyczki w portfelu Inwestora;

5.1.3. udziat pozyczek w portfelu Inwestora udzielonych temu samemu Witascicielowi Projektu lub grupie

powigzanych Wiascicieli Projektow;

5.1.4. udziat pozyczek w portfelu Inwestora udzielonych Wtascicielom Projektéw majacym siedzibe lub

prowadzacym dziatalnos$¢ w tej samej jurysdykcji lub na tym samym obszarze geograficznym;

5.1.5. udziat pozyczek w portfelu Inwestora udzielonych Wtascicielom Projektéw prowadzacym dziatalnosé

w tym samym sektorze dziatalnosci gospodarcze;j;

5.1.6. udziat pozyczek przypisanych do tej samej klasy ryzyka kredytowego.

Oceniajac kazde z kryteriow, o ktérych mowa w pkt 5.1 Procedury, Spétka przypisuje danemu kryterium
jedna z klas ryzyka kredytowego, o ktérych mowa w pkt 3.2 Procedury, zgodnie z ponizsza tabela.
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Kryterium Zatozenie Przypisywana klasa ryzyka
kredytowego

Rozktad pozyczek
wedtug ich okresu
(5.1.1)

Stopa procentowa
pozyczek (5.1.2)

Koncentracja na jednym
Wiascicielu Projektu lub
grupie powigzanych
wiascicieli (5.1.3)

Koncentracja wedtug
jurysdykcji lub obszaru
geograficznego (5.1.4)

Koncentracja wedtug
sektora dziatalnosci
gospodarczej (5.1.5)

Udziat pozyczek
przypisanych do tej
samej klasy ryzyka
kredytowego (5.1.6)

5.8.

Udziat pozyczek o okresie diuzszym niz
25 mies.: do 20% - A; od 20% do 50% -
B; od 50% do 65% - C; od 65% do 80% -
D; powyzej 80% - E

Im dtuzszy okres sptaty pozyczki, tym wieksze
prawdopodobienstwo, ze w okresie obowigzywania
Umowy Pozyczki Wtasciciel Projektu moze napotkac
trudnosci finansowe. Ocenia sie z uwzglednieniem
Sredniego okresu pozyczki udzielonej za posrednictwem
Platformy.

Wyzsza stopa procentowa pozyczki proporcjonalnie
zwieksza prawdopodobienstwo, ze z powodu drozszej
obstugi pozyczki Wtasciciel Projektu napotka trudnosci
finansowe. Ocenia sie z uwzglednieniem $redniej stopy
procentowej pozyczek udzielonych za posrednictwem
Platformy.

Udziat pozyczek o stopie procentowej
wyzszej niz 13%: do 20% - A; od 20% do
50% - B; od 50% do 65% - C; od 65% do
80% - D; powyzej 80% - E

Im wyzsza koncentracja, tym wieksze
prawdopodobienstwo, ze w razie napotkania przez
danego Wtasciciela Projektu trudnosci finansowych
Inwestor utraci wiekszo$¢ lub cato$¢ udostepnionych mu
srodkow.

Udziat w portfelu: do 7% - A; od 7% do
12% - B; od 12% do 20% - C; od 20% do
35% - D; powyzej 35% - E

Udziat w portfelu: do 30% - A; od 30%
do 60% - B; od 60% do 75% - C; od 75%
do 85% - D; powyzej 85% - E

Im wiekszy udziat pozyczek udzielonych Wtascicielom
Projektéw prowadzacym dziatalnos$¢ na tym samym
obszarze, tym wieksze prawdopodobienstwo, ze z
powodu lokalnych okolicznosci gospodarczych napotkaja
oni jednoczesnie trudnosci finansowe.

Udziat w portfelu: do 20% - A; od 20%

do 35% - B; od 35% do 50% - C; od 50%
do 65% - D; powyzej 65% - E

Im wiekszy udziat pozyczek udzielonych Wtascicielom
Projektéw prowadzacym dziatalno$¢ w tym samym
sektorze, tym wieksze prawdopodobienstwo, ze z
powodu niekorzystnych okolicznosci w tym sektorze
Inwestor poniesie znaczne straty.

Pozyczki klasy A i B nie majg istotnego wptywu na
portfel, poniewaz ich ryzyko kredytowe jest niskie.
Istotny udziat pozyczek klasy C lub D zwigksza jednak
ryzyko portfela.

Jezeli pozyczki klasy C stanowig ponad
30% portfela - C; jezeli pozyczki klasy D
stanowia ponad 30% portfela - D; jezeli
w portfelu znajduje sie co najmniej
jedna pozyczka klasy E - E; w
pozostatych przypadkach - A

Dla kazdego kryterium Spoétka oblicza wynik wazony wedtug przypisanej klasy: A - 1 pkt; B - 0,8 pkt; C - 0,6

pkt; D - 0,4 pkt; E - 0 pkt.

5.4.

Po przypisaniu wynikéw wazonych wszystkim szesciu kryteriom, o ktérych mowa w pkt 5.1 Procedury,

Spoétka oblicza koncowg sume punktéw. Maksymalna mozliwa suma punktéw wynosi 6,0. Ogélne ryzyko
kredytowe na poziomie portfela Inwestora ustala sie zgodnie z ponizsza tabela:

wiecej niz 5,4 (wtacznie)
od 4,2 (wtacznie) do 5,4
od 3,0 (wtacznie) do 4,2
od 1,2 (wtacznie) do 3,0

mniej niz 1,2

5.5.

klasa 1 (A) - niskie ryzyko kredytowe

klasa 2 (B) - $rednie ryzyko kredytowe

klasa 3 (C) - podwyzszone ryzyko kredytowe
klasa 4 (D) - wysokie ryzyko kredytowe

klasa 5 (E) - nadmiernie wysokie, niedopuszczalne ryzyko kredytowe

Oceniajac klasy ryzyka na poziomie portfela, Spétka przeprowadza réwniez testy warunkéw skrajnych w

celu oceny odpornosci portfela w cyklu koniunkturalnym i w ramach réznych scenariuszy.
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Przeprowadzajac testy warunkoéw skrajnych na poziomie portfela, Spétka ocenia:

5.6.1. sktad portfela - rodzaj pozyczek w portfelu Inwestora, tj. sektor finansowanych pozyczek i prognozy

dla tego sektora;

5.6.2. zabezpieczenie pozyczek w portfelu - czy i w jakim zakresie pozyczki wchodzace w sktad portfela sg

zabezpieczone;

5.6.3. sytuacje gospodarcza jurysdykcji lub obszaréw geograficznych pozyczek w portfelu.

5.7.

5.8.

Oceniajac scenariusze, o ktérych mowa w pkt 5.6 Procedury, Spétka opiera sie na oficjalnych Zrédtach
informacji (np. danych publikowanych przez UAB ,Creditinfo Lietuva®“, Departament Statystyki Litwy i Bank
Litwy).

Wynik testéw warunkéw skrajnych ustala sie jako iloczyn prawdopodobienstwa wystgpienia scenariuszy i
ich wptywu na portfel.

Prawdopodobienstwo wystapienia Waga prawdopodobienstwa

moze wystapi¢ wytacznie w sytuacjach nadzwyczajnych (np. force majeure) <5% 1
moze wystapié, ale bardzo rzadko <35% 2
moze wystapié, ale rzadko >35% 3
prawdopodobne, ze wystapi >65% 4
wysoce prawdopodobne, ze wystapi >95% 5
bardzo niski (nieistotny) <1% 1
niski 1% 2
$redni 5% 3
wysoki (znaczny) 15% 4
bardzo wysoki (bardzo znaczny) 20% 5

Koncowy wynik testu (prawdopodobieristwo x Ocena
wplyw)

1-5

6-10

11-15
16-20

21-25

5.9.

5.10.

bardzo wysoka odpornos¢ portfela - warunki skrajne nie powinny miec¢
wptywu na portfel

wysoka odpornosc¢ portfela - warunki skrajne nie powinny miec istotnego
wptywu

Srednia odpornos$¢ portfela - warunki skrajne moga miec sredni wptyw
niska odpornos¢ portfela - warunki skrajne moga mie¢ duzy wptyw
bardzo niska odpornosc¢ portfela - warunki skrajne moga miec bardzo

duzy wptyw

Jezeli koncowy wynik testéw warunkéw skrajnych miesci sie w przedziale 16-25, klase ryzyka kredytowego
portfela Inwestora ustalong zgodnie z pkt 5.4 Procedury obniza sie o jedng klase. Jezeli zgodnie z pkt 5.4
ustalono juz klase 5 (E), pozostaje ona bez zmian.

Testy warunkéw skrajnych przeprowadza sie co najmniej raz w roku, a takze za kazdym razem, gdy sktad
portfela ulegnie istotnej zmianie. Wyniki dokumentuje sie w formie pisemnego zapisu.
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6. OCENA RYZYKA KREDYTOWEGO WLASCICIELI PROJEKTOW
6.1. Ocene ryzyka kredytowego Witascicieli Projektow przeprowadza sie w trybie okreSlonym w Zasadach oceny
wiarygodnosci wihascicieli projektow.

6.2. Po przeprowadzeniu oceny zdolnosci kredytowej Wtasciciela Projektu w trybie okreslonym w Zasadach
oceny wiarygodnosci wiascicieli projektow danemu Wiascicielowi Projektu przypisuje sie klase ryzyka
kredytowego. Przypisang klase oznacza sie w taki sam sposob, jak okreslono w pkt 3.2 niniejszej Procedury.

7. PRZEKAZYWANIE INFORMACIJI INWESTOROM
7.1. Spétka na biezaco oraz na odrebny wniosek Inwestora przekazuje drogg elektroniczng nastepujace
informacje dotyczace portfela Inwestora:
7.1.1. wykaz poszczegblnych pozyczek, z ktérych sktada sie portfel;
7.1.2. $rednig wazong roczng stope procentowsg pozyczek wchodzacych w sktad portfela;

7.1.3. rozktad pozyczek wedtug klas ryzyka kredytowego, w ujeciu procentowym i w liczbach
bezwzglednych;

7.1.4. kluczowe informacje dotyczace kazdej pozyczki w portfelu, w tym stope procentows, date
zapadalnosci, klase ryzyka kredytowego, harmonogram sptaty kwoty gtéwnej i odsetek oraz
przestrzeganie harmonogramu przez Wtasciciela Projektu;

7.1.5. w odniesieniu do kazdej pozyczki w portfelu - $rodki ograniczajace ryzyko, w tym podmioty
ustanawiajace zabezpieczenie lub gwarantow, lub inne rodzaje gwarancji;

7.1.6. wszystkie przypadki Niewykonania Zobowigzania przez Wtasciciela Projektu w ramach uméw
kredytowych w ciggu ostatnich pieciu lat;

7.1.7. wszystkie optaty uiszczone z tytutu pozyczki przez Inwestora, Spotke lub Wtasciciela Projektu;

7.1.8. wyniki wyceny pozyczki, date wyceny, przyczyne wyceny oraz opis Oczekiwanego Rzeczywistego
Zwrotu, z uwzglednieniem optat i wskaznikéw Niewykonania Zobowigzania.

7.2. Wycene pozyczki przeprowadza sie w przypadkach, o ktérych mowa w pkt 10.1 Zasad oceny wiarygodnosci
wiascicieli projektow: w momencie udzielenia pozyczki; gdy jest mato prawdopodobne, ze Wiasciciel
Projektu w petni wywiaze sie z obowigzku sptaty pozyczki; w przypadku Niewykonania Zobowigzania; gdy
Spotka pomaga Inwestorowi w wyjsciu z inwestycji przed uptywem okresu pozyczki.

Obliczanie $redniej wazonej rocznej stopy procentowej

7.3. Obliczajac $rednig wazona roczna stope procentowa (SWRSP), Spotka stosuje wzor SWRSP = S / 'V, gdzie S
oznacza sume kwot nominalnych wszystkich pozyczek wchodzacych w sktad portfela Inwestora, a V - sume
uzyskang przez dodanie iloczynéw kwoty nominalnej kazdej pozyczki w portfelu i jej rocznej stopy
procentowe;j.

Rozktad pozyczek wedtug klas ryzyka kredytowego

7.4. Spétka zapewnia, aby kazda pojedyncza pozyczka zostata przypisana do odpowiedniej klasy ryzyka
kredytowego zgodnie z rozdziatem 4 niniejszej Procedury.
7.5. Na potrzeby obliczen przyjmuje sie, ze:
7.5.1. rozktad pozyczek wedtug klasy w liczbach bezwzglednych oznacza sume kwot nominalnych

wszystkich pozyczek tej samej klasy;
7.5.2. rozktad pozyczek wedtug klas w ujeciu procentowym oznacza stosunek sumy kwot nominalnych
wszystkich pozyczek tej samej klasy do tacznej kwoty nominalnej wszystkich pozyczek w portfelu.
Kluczowe informacje dotyczace kazdej pozyczki w portfelu
7.6. Informacje dotyczace kazdej pozyczki w portfelu, o ktérych mowa w pkt 7.1.4 Procedury, obejmuja:
7.6.1. kwote pozyczki, w tym ostatnie niesptacone saldo;

7.6.2. walute, w ktorej udzielono pozyczki;
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7.6.3.

7.6.4.

7.6.5.
7.6.6.
7.6.7.
7.6.8.
7.6.9.

7.6.10.
7.6.11.

7.6.12.
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podmiot odpowiedzialny za obstuge pozyczki, w tym jego nazwe prawna, kod rejestracyjny i miejsce
rejestracji, siedzibe statutowg, dane kontaktowe oraz polityke obstugi pozyczek;

tozsamos$¢ Wiasciciela Projektu, w tym nazwe prawng, panstwo siedziby, kod rejestracyjny, adres
siedziby i strone internetows;

strukture wtasnosciowa Wiasciciela Projektu;

cel pozyczki wraz z krétkim opisem Projektu;

stope procentowsa i metode jej obliczania;

termin spfaty pozyczki;

klase ryzyka kredytowego oraz opis procedur jej ustalania;
harmonogram sptaty kwoty gtéwnej i ptatnosci odsetek;

informacje, czy Wtasciciel Projektu przestrzega harmonogramu ptatnosci, ze wskazaniem wszystkich
zalegtych ptatnosci lub przypadkéw Niewykonania Zobowiazania;

procentowy udziat kwoty Projektu, ktéry Inwestor finansuje za pomoca pozyczki, wyrazony jako

7.7.

stosunek kwoty nominalnej pozyczki do tacznej kwoty Projektu;

7.6.13. informacje, czy Wiasciciel Projektu realizuje wiecej niz jeden projekt finansowania

spotecznosciowego  finansowany  przez  dowolnego  dostawce ustug  finansowania
spotecznosciowego, w tym rodzaj oferty i zastosowany instrument, date zakonczenia, nominalng
kwote pozyczong oraz inne zobowigzania finansowe i warunkowe.

Informacje, o ktérych mowa w pkt 7.6.13 Procedury, Spétka uzyskuje od Wiasciciela Projektu i zapewnia,
aby byty one doktadne, wiarygodne i aktualne, stosujgc procedury gromadzenia i weryfikacji informacji
przewidziane w Zasadach oceny wiarygodnosci wtascicieli projektéw.

Informacje dotyczace zabezpieczen (Srodkéw ograniczajacych ryzyko)

7.8.

7.9.

7.10.

7.11.

Zabezpieczenia mogg by¢ dwojakiego rodzaju: bezposrednia ochrona kredytowa - zastaw lub hipoteka na
mieniu ruchomym lub nieruchomym; posrednia ochrona kredytowa - weksel, poreczenie lub gwarancja
udzielone przez osobe trzecia.

W przypadku bezposredniej ochrony kredytowej Spétka przekazuje Inwestorom: rodzaj aktywoéw; ostatnia
wycene aktywow i ich warto$¢, w tym oczekiwang warto$é¢ mozliwg do uzyskania w przypadku egzekuciji;
metode wyceny; wskaznik relacji kwoty pozyczki do wartosci zabezpieczenia (LTV).

W przypadku posredniej ochrony kredytowej Spétka przekazuje Inwestorom: nazwe, adres i charakter
prawny osoby trzeciej dziatajacej jako podmiot ustanawiajacy zabezpieczenie lub gwarant; wyrazony
procentowo stosunek kwoty nominalnej pozyczki objetej zabezpieczeniem przez osobe trzecig do tacznej
kwoty nominalnej pozyczki.

Wszystkie zabezpieczenia ustanowione przez Wtasciciela Projektu oraz przez osoby trzecie na jego rzecz
ocenia sie w trybie okreslonym w Zasadach oceny wiarygodnosci wtascicieli projektéw.

Informacje dotyczace przypadkéw Niewykonania Zobowigzania

7.12.

7.13.

Spotka przekazuje informacje o niewykonaniu przez Wtasciciela Projektu uméw kredytowych zawartych w
ciggu ostatnich pieciu lat. Informacje s3 przekazywane Inwestorom w momencie udzielenia pozyczki,
niezwtocznie po wystapieniu zdarzenia Niewykonania Zobowigzania oraz do kofca okresu obowigzywania
umowy kredytowej wchodzacej w sktad portfela.

Spoétka upewnia sie, ze informacje te s doktadne, wiarygodne i aktualne, stosujac procedury weryfikacji
okreslone w Zasadach oceny wiarygodnosci wiascicieli projektow, i informuje Inwestoréw, w jaki sposob sie
o tym upewnita.

Informacje dotyczace optat

7.14.

Spétka publikuje na swojej stronie internetowej wszystkie istotne informacje dotyczace optat naleznych od
Inwestora i Wtasciciela Projektu w zwigzku z finansowaniem Projektu lub zawarciem i administrowaniem
umowy pozyczki.
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7.15.  Publikowane informacje obejmuja co najmniej: osobe, do ktérej ma zastosowanie optata; wysokos¢ optaty;
osobe, na rzecz ktorej optata jest uiszczana; ustugi wynagradzane optatami (w tym optaty abonamentowe,
za zarzadzanie, za windykacje naleznosci i za wyjécie z inwestycji); metode obliczania optat; harmonogram
ptatnosci.

Wycena pozyczki

7.16. Wycena kazdej pojedynczej pozyczki musi odzwierciedla¢ Oczekiwany Rzeczywisty Zwrot. Oblicza sie go
jako roczng wewnetrzng stope zwrotu, ktéra zréwnuje warto$¢ biezacg oczekiwanych przeptywéw
pienieznych netto z kwotg zainwestowang przez Inwestora. Oczekiwane przeptywy pieniezne netto oblicza
sie wedtug wzoru:

OPPN = UPP x (1 - PD X LGD) - O

OPPN oczekiwane przeptywy pieniezne netto wartosc¢ obliczana

UPP umowne przeptywy pieniezne - harmonogram Umowa Pozyczki
sptaty kwoty gtéwnej i odsetek

PD prawdopodobienstwo Niewykonania rzeczywiste wskazniki Niewykonania Zobowigzania Spofki
Zobowiazania odpowiadajace klasie ryzyka wedtug klas, publikowane na Platformie
kredytowego przypisanej pozyczce

LGD strata z tytutu Niewykonania Zobowiazania, oczekiwana wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia mozliwa do
réwna 1 - cze$¢ mozliwa do odzyskania uzyskania w przypadku egzekucji (pkt 7.9 Procedury),
pomniejszona o koszty windykacji i podzielona przez
niesptacone saldo

(0] optaty uiszczane przez Inwestora w zwiazku z informacje Spétki o optatach publikowane na stronie
pozyczka internetowej (pkt 7.14-7.15 Procedury)

7.17. W przypadku braku zabezpieczen przyjmuje sie, ze LGD jest réwne 1. Jezeli wycena przedmiotu
zabezpieczenia jest starsza niz dwa lata, stosuje sie wartos¢, o ktoérej mowa w pkt 7.9 Procedury,
pomniejszong o 20%.

7.18.  Wartosci PD podlegajag przegladowi co najmniej raz w roku na podstawie rzeczywistych statystyk portfela
pozyczek Spoéiki i sg zatwierdzane przez Dyrektora Generalnego Spotki. Jezeli dane dotyczace konkretnej
klasy ryzyka kredytowego sg niewystarczajace do ustalenia wartosci uzasadnionej statystycznie, stosuje sie
wartos$¢ najgorszej klasy, dla ktérej dostepne sg wystarczajace dane, a okoliczno$é te wskazuje sie w
informacjach przekazywanych Inwestorom.

7.19.  Wycene pozyczki dokumentuje sie w formie pisemnego zapisu w aktach Wiasciciela Projektu, ze
wskazaniem daty wyceny, wykorzystanych danych, wartosci PD i LGD, uzyskanego Oczekiwanego
Rzeczywistego Zwrotu oraz osoby, ktéra przeprowadzita wycene. Wycene przeprowadza kierownik ds.
finansowania, a w przypadku Niewykonania Zobowigzania - wspdlnie z osobg odpowiedzialng za
windykacje.

7.20.  Wycene portfela oblicza sie jako $rednig wazona: licznik uzyskuje sie przez dodanie iloczynéw kwoty
nominalnej kazdej pozyczki w portfelu i jej Oczekiwanego Rzeczywistego Zwrotu, a mianownik - przez
dodanie kwot nominalnych wszystkich pozyczek w portfelu.

7.21.  Wszystkie informacje, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, s3 w miare mozliwosci przekazywane
Inwestorom na biezaco na ich kontach na Platformie. Ponadto informacje mogg by¢ przekazywane na
odrebny wniosek Inwestora w trybie przewidzianym w umowach zawartych z Inwestorem.

8. POSTANOWIENIA KONCOWE

8.1. Niniejsza Procedura wchodzi w zycie z dniem jej zatwierdzenia, z wyjatkiem przypadkéw, gdy zarzadzenie
Dyrektora Generalnego Spéfki zatwierdzajace Procedure przewiduje inna date wejscia w zycie.
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8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

UAB Nordstreet - Procedura oceny ryzyka kredytowego i przekazywania informacji dotyczacych indywidualnych portfeli pozyczek - wersja 2.0

Decyzje w sprawie zatwierdzenia, uchylenia, zmiany lub uzupetnienia Procedury podejmuje Dyrektor
Generalny Spéfki.

Procedura podlega przegladowi co najmniej raz w roku, a takze za kazdym razem, gdy zmienia sie majace
zastosowanie akty prawne lub gdy procesy biznesowe Spoétki ulegng istotnej zmianie. Przeglad organizuje
prawnik Spotki petnigcy funkcje zarzadzania ryzykiem. Przeglad przeprowadza sie tacznie z przegladem
Zasad oceny wiarygodnosci wtascicieli projektéw.

Streszczenie metodyki oceny okreslonej w niniejszej Procedurze, obejmujace kryteria oceny, klasy ryzyka

kredytowego oraz zasade obliczania Oczekiwanego Rzeczywistego Zwrotu, publikuje sie na stronie
internetowe] Spétki. Wartosci progowych nie publikuje sie.

Z niniejsza Procedura, a takze z kazda jej nowa wersja, zapoznaje sie pracownikdw uczestniczacych w
procesach oceny ryzyka kredytowego i przekazywania informacji Inwestorom, co potwierdzajg oni
podpisem.
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